BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. (“Beyaz Filo” veya “Sirket”) ve bagl ortaklig1 (toplu olarak “Grup”)
Ankara, Tiirkiye’de tescil olmustur. Beyaz Filo’nun Macunkdy, Ankara ve Cevizli, Istanbul’da ofisleri
bulunmaktadir. Grup, Not 16°de belirtilen dort gercek kisi tarafindan birlikte kontrol edilmektedir.

Grup her marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir. Grup hizmet aldig1
tamir atdlyelerinin yami sira ayrica Ankara’da kendi filo ihtiyaglarimi karsilamak i¢in motorlu tagit
tamir atdlyesini kurmustur. Grup, 2007 yilinda Sasmaz, Ankara’daki atélyesini Macunkdy, Ankara’ya
tasimus, 2008 yilinda Cevizli Istanbul’da da yine kendi ihtiyaclar i¢in ikinci bir atdlye kurmustur. Her
iki atdlye de Grup tarafindan Haziran 2009 tarihinde iliskili kurulug olan Beyaz Sistem A.S.’nin bagh
ortakligina devredilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla operasyonel kiralamada kullanilan araglarin
sayist 5.390°dir (31 Aralik 2011: 5.574).

Sirket iki sirketin birlesmesinden olusmustur: Flap A.S. (“Flap”) ve Beyaz Oto Kiralama, Turizm ve
Sigortacilik A.S. (“Beyaz Oto”). Flap 1993 yilinda, Beyaz Oto ise 2004 yili sonunda kurulmustur.
Flap’n iki temel faaliyeti bulunmaktadir; kongre organizasyonu ve filo kiralama. Beyaz Oto’ya Flap
sahip olup, operasyonel filo kiralama amaciyla kurulmus olmasina ragmen daha sonra aktivitelerini
ikinci el ara¢ satisina kadar genisletmistir. 2006 yilinda kongre organizasyonu faaliyeti séz konusu
birlesmis sirketten farkl bir sirket, Flap Kongre ve Toplanti Hizmetleri A.S. (“Flap Kongre”) , olarak
ayrilmig ve operasyonel filo kiralama faaliyeti ise Flap A.S.’de birakilmig olup, sirketin ismi Beyaz
Filo Oto Kiralama A.S. olarak degistirilmistir.

10 Temmuz 2007 tarihli, 37 no’lu Yonetim Kurulu kararia gore Sirket 250.000 TL sermayeli yeni bir
sirkete, Beyaz Operasyonel Oto Kiralama A.S. (“bagli ortaklik) yatirnm yapmustir. Bu karar
23 Temmuz 2007 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmistir. Buna bagli olarak Sirket’in
bagli ortaklig1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir (Not 2.1.).

Sirket’in kayith adresi asagidaki gibidir:
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

Birlik Mahallesi

Sehit Kurbani Akboga Sokak No: 24

06610 Cankaya ANKARA
Tel: 312 4542000

Grup’un genel merkezi Ankara’da olup 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 87 personeli bulunmaktadir
(31 Aralik 2011: 92).

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma flkeleri

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.’nin konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca (“SPK”)

kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmustir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS
29”) uygulanmamustir.

Grup, finansal tablolarmi, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren
duyurulari ¢er¢evesinde, UMS/UFRS’nin esas alindig1 SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. ve bagh ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”)
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir (“‘Yasal kayitlar”). Konsolide finansal
tablolar, Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. ve bagl ortakliginin yasal kayitlarina dayandirilarak ve farkli
muhasebe politikalar1 benimsenerek diizenlenen finansal tablolarina SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmasi amacryla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen varlik ve
yiikiimliilikler disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayith degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlara Not 2.5’de yer verilmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak hazirlanmaktadir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

Grup Muhasebesi

(i)  Konsolide finansal tablolar, (ii) ve (iv) boliimlerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan, ana
ortaklik Beyaz Filo ve bagli ortakliginin hesaplarini igermektedir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen bagl ortakligin finansal tablolar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ve
sunum bigimleri gozetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.

(i1) Bagh Ortaklik, Grup’un dogrudan ve/veya dolayli olarak sahip olunan hisseler neticesinde
%350’den fazla oy hakki bulunan sirketler ve Grup’un oy hakki iizerinde kontrole sahip oldugu
sirketler ya da %50’den fazla oy hakkina sahip olmamasina karsin, finansal ve isletme faaliyetleri
iizerinde kontrole sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(iii)  Bagli Ortakligin bilangosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon y6ntemiyle konsolide edilmis ve
Sirket ve Bagli Ortakliginin kayithi degerleri ile ilgili 6z sermaye tutarlar1 karsilikli olarak
birbirinden indirilmistir. Sirket ve Bagli Ortakligimin birbirleriyle iliskileri sonucu olusan grup
i¢ci islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak indirilir. Sirket’in sahip
oldugu Bagli Ortakligin hisse senedi maliyetleri ve bu hisse senetlerinden kaynaklanan
temettiiler, sirasiyla 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

(iv) Bagh Ortaklik, kontrolin Sirket’e transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve
kontroliin ortadan kalktig1 tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan g¢ikarilmaktadir.
Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile uyum saglamak amaciyla, gerektiginde
Bagli Ortakligin muhasebe politikalarinda degisiklikler yapilmistir.

Asagidaki tablo konsolide edilen bagli ortakligi ve Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla
bu bagh ortakliktaki ortaklik payini ve etkin paymi gostermektedir:

Sirket’in dogrudan ve

dolayh ortaklik payi Etkin pay
Bagh ortakhk (%) orani (%)
Beyaz Operasyonel Oto Kiralama A.S. 99,99 99,99

Bagli Ortaklik 8. Cd. No:1/2 06610 Birlik/Cankaya, Tiirkiye adresinde kayitli olup kamu ihalelerine
istirak etmesi i¢in kurulmustur.

2.1.2 Karsilastirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un konsolide finansal
tablolart Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2012 tarihli
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 1 Ocak -

31 Aralik 2012 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve
konsolide 6zkaynak degisim tablolarint ise 1 Ocak-31 Aralik 2011 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

2.1.3 Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir. Yabanci para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan bu kur fark: geliri veya gideri finansal
gelirler veya giderler olarak, konsolide gelir tablosun yansitilmaktadir.
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b)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2012 olan finansal tablolarda gegerli yeni

standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffafligi arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi
anlagilmasi amacini tasimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Degisiklik, bir
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle
UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal
tablo yaymlayacagini agiklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlciilen
yatirm amacgl gayrimenkullere iligkin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin
Olctimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yayimlanmig ancak 1 Ocak 2013 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler:

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yliriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasin1 6ngérmektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamlhi Gelir”, 1 Temmuz
2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Degisikler sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda
gosterdigi hesaplar1 daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamast zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger
kapsamli gelirde hangi kalemlerin gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir
isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan
prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek aciklamalar getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri
etkileyebilir.

UFRS 11, “Miisterck Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli
yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimlilikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gercek¢i bir bakis agis1 getirmektedir. iki gesit ortak diizenleme
tanmimlanmaktadir: miisterek faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin
oransal konsolidasyon yontemine son verilmistir.



BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2 -
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UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amach araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak
iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama ylikiimliiliiklerini
icermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12’ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ge¢is UFRS 10,
11 ve 12’ye gecis siirecinde diizeltilmesi gereken Onceki donem mali tablolarina limit
getirip karsilagtirilmasi gereken mali tabloyu bir Onceki yil ile simirli tutmaktadir.
Konsolide yapist olmayan isletmeler i¢in degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu
UFRS 12’nin ilk defa gecerli olacag: tarihe kadar kaldirmustir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi
ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir dl¢lim ve agiklamalar kaynagi saglayarak
tutarliligin gelistirilmesi ve karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol
ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili hiikimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni
UFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is
ortakliklar ve igtirakler ile ilgili yiikiimliiliikleri igermektedir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda
gecerli olan dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo
hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmast amacini tagimaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32,
“Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan
finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici
olmas1 amaciyla giincellenmistir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ilk kez
UFRS uygulayan sirketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar
kamu kredilerinin muhasebelestirilmesini icermektedir.

UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda
degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir.

UFRS 9 “Finansal Araglar”: ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve ylkiimliliiklerin
siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39’da yer
alan finansal enstriimanlarin siniflama ve 6l¢lim prensipleri yerine gelmistir.

10
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- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “istiraklerdeki
Yatirnmlar” (degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin
istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul
degisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki
yatirimlar tamimlamasma giren sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de
istiraklerdeki yatirimlara iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

- UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugan sokme maliyetleri.

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Gegmis yil
finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi gerektirecek muhasebe politikas1 degisikligi ve 6nemli hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
acgiklanmigtir. Aksi belirtilmedik¢e bu muhasebe politikalari sunulan her yil i¢in tutarl bir sekilde
uygulanmstir.

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, elde tutulan para, bankalarda tutulan
mevduat ve orijinal vadesi ii¢ ay veya daha kisa diger likit ve degerindeki degisim riski onemsiz
varliklari igermektedir (Not 3).

(b) Tliskili taraflar

Sirket’in hissedarlar, ist diizey yoOneticiler ve yonetim kurulu tiyeleri ve so6z konusu kisilerin yakin aile
iiyeleri ile bu kisiler tarafindan kontrol edilen ya da bu sahislarla iliskili sirketler konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi acisindan iligkili taraflar olarak tammlanmustir. Iliskili taraflarla yapilan islemler
olagan is hayat1 sartlarinda gergeklestirilmistir (Not 23).

(c) Ticari alacaklar

Grup tarafindan dogrudan miisteriye hizmet ve mal saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmis maliyet bedellerinin deger disiikliigiiniin diisiilmesinden sonra kalan
degeri ile gosterilmistir. Grup’un vadesi gelen miktarlar tahsil edememesi ile ilgili objektif bir kanitin
olugmasi durumunda, ticari alacaklar i¢in deger diistikliigli karsiligi ayrilmaktadir. Ayrilan karsiligin
toplam miktari, toplam ticari alacak tutar ile gelecekteki tiim nakit akiglarinin, alacagin baslangig
tarihindeki orijinal efektif faiz orami ile iskonto ettirilmesi sonucu bugiinkii degerine getirilmesi ile
bulunan tutar arasindaki farktir. Deger diisiikliigii gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere gelir olarak kaydedilir (Not 7).

(d) Stoklar

Stoklar, maliyetinin veya satis1 gergeklestirme maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerinin
diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin icerisindeki maliyet unsurlar1 tiim alim maliyetleri stoklarin
kullanimina hazir hale gelmesine kadar olusan diger maliyetlerden olusmaktadir. Stok maliyetlerinin
belirlenmesinde ticari mallar i¢in gergek parti maliyet yontemi, yedek parca igin ylirliyen agirlikli
ortalama maliyet yontemi ve diger stoklar i¢cin de aylik agirlikli ortalama maliyet yoOntemi
kullanilmaktadir. Satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmig ger¢ege uygun deger, normal piyasa
sartlarindaki tahmini satis fiyatindan {riiniin tamamlanma ve satig giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu
hesaplanmaktadir (Not 9).

(e)  Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara ilk olarak ger¢ege uygun degeri iizerinden kaydedilir ve takip eden
donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlenir (Not 7).

() Finansal borg¢lar
Banka kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, aliman kredi tutarindan islem masraflar1 c¢ikarildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Sonraki donemlerde krediler, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden takip edilirler. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide gelir ve gider tablolarina kredi dénemi siiresince
muhasebelestirilir (Not 6).

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varliklarin insasi ile
dogrudan iligkisi bulunan bor¢lanma maliyetleri varliklar kullanima hazir hale gelinceye kadar,
Ozellikli varligin maliyetinin bir parcast olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma maliyetleri ise
giderlestirilir.

Grup’un bilango tarihinden itibaren 12 ay i¢in yiikiimliiligii geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki
bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir. Ayrica bilango tarihi itibariyle
veya bilango tarihi Oncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulus tarafindan geri
cagirilmasina neden olabilecek; s6z konusu kredi sézlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili
kredinin uzun vadeye diisen kismi1 da kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde gosterilir.

Finansal kiralama yuktmlalikleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tim risk ve getirilerini {istiine aldig1 operasyonel kiralamada
kullanilan varliklara iliskin kiralama, finansal kiralama seklinde simiflandirilir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen varlik, varligin kiralama doneminin basindaki gercege uygun degerinden veya
asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olam iizerinden kaydedilir. Her bir
kira 6demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla borg¢ ve finansal
giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi boyunca kapsamli gelir tablosuna
gider olarak yansitilir.
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(g) Operasyonel kiralamada kullanilan varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipliligi kiraya
verendedir. Motorlu tasitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerinden
dogrusal yontemle hesaplanan amortismanin diisliriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin
artitk degeri diisiildiikten sonra, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicline getirilen, kontrat
siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir (Not 10). Operasyonel kiralamada kullanilan
varliklarin amortismana tabi miktar1 maliyetten kiralama siiresinin sonunda beklenen piyasa
degerinden hesaplanan artik degerinden diiglilmiis halidir. Artik degeri grubun ekonomik oOmrii
sonunda satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Artik degerleri ilk basta tahminlere
gore kaydedilir. Artik degerlerinin gergeklesmesi grubun yaygin piyasa kosullarinda gelecekteki
pazarlama kosullarina baglhdir. Yonetim artik degerlerinin kaydinin uygun olup olmadigini periyodik
olarak gozden ge¢irmekte (Not 10) ve artik deger tahmininde degisiklik olmas1 durumunda, muhasebe
tahminindeki degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin satisindan dogan kar ve zararlar ile bakim ve onarimiyla
ilgili harcamalar kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

(h) Maddi duran varhklar ve ilgili amortisman

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciline getirilen, elde etme maliyetinden
birikmis amortismanin disiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar i¢in tahmini
ekonomik Omiirlerine dayanan oranlara uygun olarak amortisman hesaplanir (Not 11). Maddi duran
varliklarin yaklagik faydali Omiirleri asagida belirtilmistir:

Siire (Y1)
Demirbaglar Syil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donem kapsamli gelir tablosu iginde diger
faaliyet gelirleri-net hesabinda muhasebelestirilir.

Bakim ve onarim giderleri, gergeklestikleri donem kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Eger
ilgili varliklar i¢in gelistirme veya biiylimeye neden oluyorsa, yapilan bakim ve onarim giderleri nadir

de olsa aktiflestirilir.

Her bilango tarihinde, varliklarin artik degerleri ve faydali 6miirleri gézden gegcirilir ve eger uygunsa
degistirilir.

Ozel maliyetler temel olarak aktiflesen yenileme maliyetlerinden olusup ilgili kiralama déneminden ve
ekonomik démriinden kisa olan1 lizerinden dogrusal yontem ile itfa olurlar.

Eger bir varligin kayith degeri tahmini geri kazanilabilir degerinden yiiksekse, derhal varligin kayith
degeri geri kazanilabilir degerine ¢ekilir.
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(i) Maddi olmayan duran varhklar
Bilgisayar yazilim lisanslart

Iktisap edilen bilgisayar yazilim lisanslari, iktisap maliyetleri ve ilgili yazilimlar1 kullanima hazir hale
getirmek i¢in yapilan harcama tutarlan ile aktiflestirilir. Bu maliyetler 3 ila 5 y1l arasindaki tahmini
faydali Omiirleri boyunca itfa edilirler (Not 12).

(j) Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Kayith degerlerinin geri kazanilamayacagint gosteren olaylar veya degisiklikler oldugunda,
amortismana tabi varliklar, deger disiikliigli i¢in gézden gegirilirler. Deger diisiikliigii, varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir degerini asan kismu kadar kaydedilir. Varligin geri kazanilabilir degeri,
ilgili varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinin yiliksek olanidir. Deger diisiikliigliniin saptanmasi
icin varliklar, ayr1 tanimlanabilir nakit akimlar1 (nakit {ireten birimler) olan en alt seviyede
gruplanirlar.

(k) Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergiler, ytrtirliikte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varhiginin gerceklesecegi veya ylkiimliiliigliniin ifa edilecegi dénemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar iizerinden hesaplanir (Not 21).

Ertelenmis vergi yiikiimliligii tim vergilendirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanirken
ertelenmis gelir vergisi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, ayn1 iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

(I) Calhsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar:

Kidem tazminati karsihigi, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gecerli olan ¢alisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, grubun bir
yilin1 tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gérevini yapmak i¢in ¢agrilan, vefat eden,
25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yasini1 doldurarak (kadnlarda 58,
erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminati 6deme yiikiimliiliigii vardir (Not 14).

Tiim aktiieryal karlar ve zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

14



BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
(m) Yabanci para islemler ve ¢evrimi

Doénem boyunca yabanci para ile yapilan islemler, islemin gerceklestigi tarihte gegerli olan déviz kuru
kullanilarak c¢evrilir. Parasal varliklar ile yiikiimliilikler déonem sonunda gegerli olan doviz kuru
kullanilarak ¢evrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanci para cinsinden parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin yilsonu déviz kuru ¢evriminden dogan kur farki kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Finansal tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin énemli kismini yiiriittiigii ekonomik
¢evrenin para birimi kullanilarak l¢iilmiistiir (“fonksiyonel para birimi”’). Konsolide finansal tablolar,
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

(n) Karsihklar

Grup’un, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yilikiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yilikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in nakit ¢ikisinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

(0) Sermaye ve temettuler

Adi hisseler sermaye olarak simiflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye artirimi,
onaylandigr nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan
edildikleri dénemde kaydedilir.

(p) Netlestirme

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym o6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligi
diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin diginda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sarttyla net degeri iizerinden gosterilir.

(r) Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilmesi
miimkiin ylikiimliiliikler ve varliklar, sarta bagli yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ekonomik fayda giris ve ¢ikisinin olasi olmasi
durumunda sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler finansal tablolarda ifade edilir. lgili gelir ve giderlerin
gercekleseceginin kesin olmast durumunda, ilgili varliklar ve yiikiimliiliikler, sarta bagli varlik ve
yiikiimliiliik olarak degerlendirilmez ve tutarlar finansal tablolarda gosterilir.

(s) Hisse basina kazanc/(zarar)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/(zarar), net donem kariin/(zararinin), dénem
boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
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Tirkiye’de, sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem i¢in herhangi
bir fark bulunmamaktadir (Not 22).

(t) Hasilatin taninmasi

Hasilatlar, Grup’un faaliyeti sonucu, mal ve hizmet satiglarindan aldig1 veya alacagi tutarin gercege
uygun degeridir. Hasilatlar, grup i¢i satiglar elimine edildikten sonra indirimler, iskontolar ve satigla
ilgili vergilerin diigiilmesi suretiyle gosterilir.

Hasilatlar giivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde, isleme iliskin ekonomik faydanin isletme tarafindan
elde edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Grup aktivitesiyle ilgili belirli
kriterlerin gergeklesmesi durumunda defterlere hasilat olarak kaydedilir. Satisa iligskin tiim olasiliklar
sonuglanincaya kadar hasilat tutar1 giivenilir bir bi¢imde 6l¢iilmiis sayilmaz.

Hizmetlerin satisi

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen hasilatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore
kaydedilir. Tahsilat siipheli duruma diistiigiinde, yonetimin karar1 dogrultusunda, hasilat iptal edilir.

Araclarin satist

Hasilat, teslimatin yapildigi tarihte veya kabul gergeklestiginde tahakkuk esasina gore finansal
tablolara alinir ve alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degerinden ol¢iiliir. Satislar, mallarin
degerinden indirimlerden ve iadelerden arindirilmig fatura degerini gosterir. Anlagsma efektif olarak
finansal islemleri igeriyorsa, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri gelecek biitiin
hasilatlar1 faiz oranlar1 kullanilarak indirilir. Alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile
nominal degeri arasindaki fark tahakkuk esasina gore ilgili doneme faiz geliri olarak kaydedilir.

Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz oram1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir. Alacaklarla ilgili deger
disiikliigiinii alacagin kayith degerini net gerceklesebilir degeri olan tiim nakit akimlarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas almarak iskonto edilen degerine indirerek bulur.
Hesaplanan faiz ise, faiz geliri olarak kaydedilir. Krediler {izerindeki faiz geliri, etkin faiz orani
yontemi kullanilarak kaydedilir.

(u)  Tdarev finansal araglar

Tiirev islemler ilk olarak gercege uygun degerleriyle kaydedilmekte ve kayda alinmalarimi izleyen
donemlerde gergcege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev araglarin gercege uygun degeri
piyasada olusan gercege uygun degerleri dikkate alinarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin
kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Tiirev iglemlerin gercege uygun degerleri, pozitif olmasi
durumunda varliklar negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliikler igerisinde gosterilir. Tiirev araglarin
ilk kayda alinmasi esnasinda gercege uygun degerinin en iyi kaniti islem fiyatidir (6rnegin alinan ya
da 6denen bedelin gercege uygun degeri).
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(v) Riskten korunma muhasebesi

Grup, riskten korunma islemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem
arasindaki iligkinin yani1 sira risk yonetim hedefleri ve ¢esitli riskten korunma islemleri
gerceklestirmeye iliskin stratejisini dokiimante eder. Grup, hem riskten korunma islemi baslangicinda
hem de diizenli araliklarla riskten korunma iglemlerinde kullanilan riskten korunma araglarinin riskten
korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup
olmadiklarina iligkin degerlendirmesini de belgeler.

Gercege uygun deger riskinden korunma

Grup, operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan kur riskini yabanci para
cinsinden kredileriyle (riskten korunma araci) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki
kur riski kaynakli gercege uygun deger degisiklikleri bilangoda aktif ya da pasif olarak “Kesin taahhiit
- riskten korunma” hesabinda (Not 5), gelir tablosunda ise finansal gelir ve giderler boliimiinde
belirtilen ilgili kar ya da zararlari (Not 20) ile birlikte muhasebelestirilirler. Riskten korunan
kalemdeki gercege uygun deger degisiklikleri ayrica gelir tablosunda finansal gelir ya da gider olarak
kaydedilir.

(y) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra
ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo notlarinda agiklanir.

(z) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup sadece Tiirkiye’de operasyonel kiralama alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

2.5 Onemli muhasebe tahminleri ve muhasebe politikalarimin uygulanmasinda verilen
kararlar

Ticari alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsilig

Miisterilerin gerekli 6demeleri gergeklestirememesinden kaynaklanacak zararlari karsilamak igin,
Grup ticari alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsiligi hesaplamaktadir (Not 7). Ticari alacaklar igin
deger diisiikliigi karsiligmin dogrululugunu degerlendirmede kullanilan tahminler ticari alacaklarin
yaslandirilmasina ve tahsilat performansinin trendine dayanmaktadir. Grup ticari alacaklar i¢in deger
disiikliigii karsiligr ile ilgili muhasebe tahminlerini gelecek miisteri davraniglarini ve gelecek nakit
tahsilatlarini i¢erdiginden dolay1 6nemli muhasebe tahmini olarak goériinmektedir. Eger miisterilerin
finansal durumlar1 kétiilesiyorsa, su anki ticari alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar beklenen seviyeden
yiiksek olabilir ve bilango tarihinde kaydedilen karsilig1 asabilir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
Ertelenmis gelir vergisi

Grup, ertelenmis vergi varliklarim ancak gelecekte bir vergi geliri dogurma sonucu muhtemel ise
muhasebelestirmektedir. Eger bu beklenti karsilanamayacaksa ertelenmis vergi varhiginin kayitli degeri
azaltilmaktadir. Grup, eger gelecekte vergi gelirinin gergeklesmesi muhtemel ise kullanilmayan vergi
zararlarindan, vergi indirimlerinden ve diger gecici farklar iizerinden ertelenmis vergi varlig
yaratmaktadir.

Olagan is siirecinde, nihai vergi sonucu belirsiz olan bir¢ok islem ve hesaplama bulunmaktadir ve gelir
vergisi karsiligini belirleyebilmek i¢in 6nemli degerlendirmeler yapilmasi gerekmektedir. Grup, olasi
vergi konularinda o6denecek ek wvergi borcu olup olmayacagi tahminlerine dayanarak vergi
yiikiimliiliiklerini muhasebelestirmektedir. Bu hususlardaki nihai vergi sonucu en basta kaydedilen
tutardan farkli oldugunda, s6z konusu farklar tespitlerin yapildigi donemdeki cari ve ertelenmis gelir
vergilerine etki etmektedir. Bu gergevede Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 8.428.835 TL (31 Aralik
2011: 8.041.431TL) tutarinda ertelenmis vergi varligini kaydetmistir (Not 21).

Artik degeri

Artik degeri (kiralama donemi sonunda Grup tarafindan tahmin edilen aracin degeri) kiralama dénemi
sonundaki piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Artik degeri temel
olarak digsal faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmig araglarin arzi, tiiketici tercihleri, kurlar,
hiikiimet politikalar1 ve genel ekonomik kosullar gibi konulardan olusan digsal faktorler belli bir
noktaya kadar yonetilmektedir. Grup artik degeri risklerine karsi tutarli bir politika yiiriitmekte olup,
Grup yonetimi digsal faktorlerin  etkisinin toplam portféy bazinda yonetilebilecegini
degerlendirmektedir.

Bunlarin disinda, Grup kiralama siiresi boyunca gergeklestirilen risk azalticit 6nlemler ile artik deger
hesaplama sikligia iligkin roller ve sorumluluklar1 belirleyerek artik deger riskini yonetmektedir.
Ulke bazli faktdrleri kullanarak olabilecek en dogru sekilde araglarm gelecekteki degerlerini
hesaplamak i¢in istatiksel modeller uygulanmaktadir. Grup artik degerlerinin gelisiminin
dogrululugunu gozetleyen gelismis yonetim bilgi sistemine sahiptir. Ayrica Grup araglarin satildigi
andaki artik degerlerini de gozetlemektedir. Buna ek olarak, Grup portfdyiiniin durumunu yilda bir
kez, veya biiyiiklik ve risk profiline gore daha sik, artik degerlerine gore degerleyip, yeni
diizenlemelere gerek olup olmadigina karar vermektedir. Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle oOnceki yillarda operasyonel kiralamaya konu araglarin artik deger tahminlerinde
gerceklestirdigi degisimlerin 2012 ve 2011 yillart amortisman giderine sirastyla 1.573.943 TL
tutarinda arttirici ve 507.350 TL tutarinda azaltici etkisi bulunmaktadir.

2.6 Isletmenin siirekliligi ve finansal tablolarin daha iyi anlasilabilmesi icin diger aciklamalar

Grup’un gelecekte faturalanacak ve iptal edilemeyen operasyonel kira sozlesmelerinden dogacak kisa
ve uzun vadeli alacaklar1 SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlari geregi bu
finansal tablolara dahil edilmemistir (Not 7). Bunun yanisira, Grup’un finansal tablolarinda Duran
Varliklar kalemi i¢inde yer alan Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, bagli olduklar
operasyonel kiralama soézlesmelerinin bitimini miitakiben ikinci el otomobil piyasasinda satilmaktadir.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bir sene igerisinde s6zlesmesi bitecek ve ikinci el piyasada satilmasi
beklenen operasyonel kiralamada kullanilan varliklarla ilgili agiklamalar ve diger analizler Not 10’da
yapilmistir. Dolayisiyla, Grup’un donen varliklariyla kisa vadeli ylikiimliiliiklerinin analizi yapilirken
bu unsurlarin da dikkate alinmas1 gerekmektedir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)
Grup’un konsolide mali tablolar1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.

Ayrica Grup, 2013 yili nakit akisinda ara¢ satis adedi ve kredi geri 6deme planlarina bagl olarak
yasanacak donemsel sikigikligi agmak iizere, halka arz yontemi ile tahvil ihraci yapmak suretiyle
finansman yontemlerinin ¢esitlendirilmesi, bazi kredi kalemlerinde vade uzatimi, nakit yaratmak
amacl operasyonel kiralama sozlesmelerinde erken ara¢ degisimi projeleri konularinda mali
aksiyonlar planlamaktadir. Grup 2013 yilinda, 2014 yil1 i¢in planlanan ara¢ yatirim tutari i¢in gereken
krediyi saglamak amaciyla baz1 bankalar ile kredi limiti ¢aligmalar1 yapmaktadir.

3- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kasa 9.044 4.641
Vadesiz mevduatlar 1.195.961 1.137.038
Diger likit varliklar 50.674 145.695

1.255.679 1.287.374

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla 16.542 TL tutarindaki bloke banka mevduatlari, alinan banka
kredilerine karsilik tutulmaktadir (31 Aralik 2011: 20.412 TL).

Diger likit varliklar kredi kart1 alacaklarini igermektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kasa ve bankalar 1.255.679 1.287.374
Eksi: Bloke mevduat (16.542) (20.412)
1.239.137 1.266.962

4- FINANSAL YATIRIMLAR
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un 339.287 TL tutarinda satilmaya hazir finansal varligi
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).
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5- KESIN TAAHHUT-RISKTEN KORUNMA HESABI

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli kesin taahhiit - riskten korunma (*) 3.580.685 5.522.481
Uzun vadeli kesin taahhit - riskten korunma (*) 1.451.407 7.247.626
5.032.092 12.770.107

(*)  Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir. Kiralama alacaklarinin énemli bir kismu TL yerine
doviz iizerinden oldugu igin Sirket kur riskine maruz kalmaktadir. Kiralama alacaklart TL olarak ifade
edildiginde doviz kurlarindaki hareketler Sirket’in hem net gelirine hem de finansal durumuna etki
etmektedir.

Sirket’in politikasi kesin taahhiitlere iliskin tiim 6énemli kur risklerini koruma altina almaktir.

Sirket’in kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki yabanci para cinsinden kiralama
alacaklarindan kaynaklanan kur riski yabanci para krediler ile koruma altina alinmustir.

Riskten korunma iliskisinin tiirii gercege uygun degere yonelik riskten korunmadir. Sirket,
operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden operasyonel

kiralama alacaklarindan dogan kur riskini 30 Kasim 2010 tarihinden itibaren yabanci para cinsinden
kullandig kredileriyle koruma altina almaya baglamstir.

6- FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli finansal borglar:

Banka kredileri 62.448.841 108.978.179
Finansman bonolari 6.233.828 -
Finansal kiralama yukimlalukleri 5.171.351 4.236.364
Kisa vadeli finansal borclar 73.854.020 113.214.543

Uzun vadeli finansal borglar:

Banka kredileri 60.239.183 69.672.802
Finansal kiralama yukimlulukleri 4.051.642 7.668.287
Uzun vadeli finansal borg¢lar 64.290.825 77.341.089
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6- FINANSAL BORCLAR (Devami)
a) Banka kredileri - kisa vadeli
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Orijinal Faiz Orijinal Faiz

para birimi TL oram1  para birimi TL orani
TL Krediler 4.872.033 4.872.033 5,62% 12.002.819 12.002.819 %13,63
Avro Krediler 3.944.225 9.275.634 3,00% 8.874.027 21.686.347 %6,99
ABD Dolar1 Krediler 405.186 722.285 2,67% 5.460.074 10.313.534 %38,86
Uzun vadeli banka kredilerinin

kisa vadeli kismu:
TL Krediler 14.455.715 14.455.715 5,62% 22.113.506 22.113.506 %13,63
Avro Krediler 13.357.063 31.411.805 3,00% 14.818.011 36.212.256 %6,99
ABD Dolar1 Krediler 960.041 1.711.369 2,67% 3.520.418 6.649.717 %38,86
62.448.841 108.978.179
b) Banka kredileri - uzun vadeli
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Orijinal Faiz Orijinal Faiz

para birimi TL oram1  para birimi TL orani
TL Krediler 29.487.677 29.487.677 5,62% 46.441.817 46.441.817 %13,63
Avro Krediler 32.307.403 75.977.320 3,00% 32.596.021 79.658.155 %6,99
ABD Dolar1 Krediler 1.320.024 2.353.075 2,67% 4.525.549 8.548.309 %38,86
Uzun vadeli banka kredilerinin

kisa vadeli kismu:
TL Krediler (14.455.715)  (14.455.715) 562%  (22.113.506) (22.113.506) %13,63
Avro Krediler (13.357.063) (31.411.805) 3,00%  (14.818.011) (36.212.256) %6,99
ABD Dolar1 Krediler (960.041) (1.711.369) 2,67% (3.520.418) (6.649.717) %38,86
60.239.183 69.672.802

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:
2012 2011
2013 - 44.859.676
2014 40.660.816 21.170.104
2015 17.655.449 3.643.022
2016 1.922.918 -
60.239.183 69.672.802
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6- FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredilerinin defter degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Krediler 122.688.024 178.650.981 119.163.326 178.290.922

Grup’un bir finansal kurulustan (Bank of America Merill Lynch (“BOFA ML”) kullandig1 krediler ile
ilgili finansal ve finansal olmayan taahhiitleri bulunmaktadir. Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla
BOFA ML’ye olan tiim kredi yilikiimliiliiklerini kisa vadeli finansal borglar igerisinde gostermistir.
Ayrica Grup, BOFA ML ile s6z konusu kredi ile iliskili olarak 30 Haziran 2011 tarihinde yeniden
yapilandirma sézlesmesi imzalamis ve 31 Mart 2012 tarihi olan kredi vadesini 30 Eyliil 2012 tarihine
uzatmis; 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla anapara bakiyesi 5.319.968 ABD Dolari, 8.795.131 Avro ve
11.746.630 TL olan kredi ile iligkili olarak, 31 Aralik 2011 tarihinden 31 Aralik 2012 tarihine kadar
5.319.968 ABD Dolari, 8.664.732 Avro, 11.746.630 TL tutarlarinda anapara 6demelerini
gergeklestirmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 130.397 Avro anapara borcu bulunmaktadir.

3 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen 6deme sonucunda, Grup ile BoFA Merrill Lynch arasinda 2007
yili icerisinde imzalanan ve Kasim 2007 itibariyle yiiriirliige giren kredi sdzlesmesi ¢ergevesinde
kullanilmis olan 2 y1l anapara ddemesiz 5 yil vadeli yaklasik 73.300.000 USD tutarindaki uluslararasi
kredi borcu kapatilmistir. Grup, sdz konusu krediye iliskin rehinlerin ¢6ziilmesi islemlerine son 6deme
tarihi itibariyle baslamis, 28 Subat 2013 tarihi itibariyle BoFA Merrill Lynch’tan rehinlerin
kaldirildigimi gosteren belgeyi temin ederek 5 Mart 2013 tarihi itibariyle rehin ¢oziilme islemlerini
sonlandirmgtir.

C) Finansal Kiralama Yukumlaltkleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin vadeleri bes yildan azdir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
1 yila kadar 5.794.235 5.060.128
lLyil-5yl 4.310.201 8.250.011
Finansal kiralama yuktmlulikleri finansman gideri (881.443) (1.405.488)
Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri 9.222.993 11.904.651

Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
TL %17,8 %16,6
Avro %11,5 %9,1
ABD Dolari %12,2 %11,2
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6- FINANSAL BORCLAR (Devami)
Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 y1la kadar 5.171.351 4.236.364
Lyil-5yil 4.051.642 7.668.287
9.222.993 11.904.651

Finansal kiralama yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve ger¢ege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Defter degeri Gercege uygun deger
31 Aralik 2012 31 Aralk 2011 31 Arahk 20112 31 Arahk 2011
Finansal kiralama
yukimldlikleri 9.222.993 11.904.651 9.026.072 13.130.480

d)  Finansman bonolar

Grup, Kasim 2012 déneminde 130 giin vadeli, yillik %16 bilesik faiz orani izerinden kupon 6demesiz,
vade sonunda 5.800.000 TL nominal degerli finansman bonosu ihra¢ etmistir. Ihra¢ déneminde
toplanan 5.891.560 TL’lik tutar nedeniyle 31.12.2012 tarihi itibariyle olusan yiikiimliiliik toplam
6.233.828 TL’dir. ( 31 Aralik 2011: Yoktur.).

7- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ticari alacaklar 3.483.351 3.900.774
Stipheli alacaklar 4.145.211 3.317.278
Alacak senetleri 475.491 1.607.026
Eksi: Gergeklesmemis finansman geliri (31.265) (83.865)
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (4.185.616) (3.082.659)
3.887.172 5.658.554

Grup’un iretim, hizmet, finans ve dagitim gibi cesitli sektorlerde faaliyet gosteren c¢ok sayida
miisterisi olmas1 nedeniyle ticari alacaklarindan kaynaklanan kredi riski sinirlidir. Buna bagli olarak
yonetim Grup’un ticari alacaklarinin ayrica bir kredi riskine neden olacagini diisiinmemektedir.

Ticari alacaklarin ortalama vadeleri yaklasik 63 giin (31 Aralik 2011: 19 giin) olup, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla iskonto oran1 %5,72°dir (31 Aralik 2011: %11,41).

59.432 TL (31 Aralik 2011: 63.455 TL) tutarindaki uzun vadeli ticari alacaklar verilen kira
depozitolarindan olugmaktadir.
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7- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigline ugramamis olan
alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 aya kadar 819.217 640.640
1-3 ay 59.354 54.352
3-12 ay 29.264 28.436

907.835 723.428

Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak 3.082.659 2.810.668
Y1l igindeki artig (Not 19) 1.446.824 622.487
Tahsilatlar (Not 19) (343.867) (350.496)
4.185.616 3.082.659

Grup’un ana faaliyet konusu operasyonel filo kiralamasiyla ilgilidir. Operasyonel kiralama
islemlerinden elde edilen hasilatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore kaydedilir. Grup’un séz
konusu faaliyet konusu ile ilgili olarak iptal edilemeyen operasyonel kiralamadan kaynaklanan
alacaklarinin vade yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

2012 - 71.413.757
2013 62.862.448 54.617.494
2014 43.195.956 28.650.676
2015 20.207.382 6.171.169
2016 3.189.327 30.090
129.455.113 160.883.186

Ticari Borglar

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Yurtici tedarikgiler 11.161.713 2.592.785
Borg senetleri 4.187.202 5.537.999
Eksi: Ger¢eklesmemis finansman gideri (82.516) (142.228)
15.266.399 7.988.556

Ticari borg¢larin ortalama vadeleri 39 giin (31 Aralik 2011: 35 giin) olup, 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyla iskonto oranmi %5.53’tiir (31 Aralik 2011: %11).
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8- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Verilen avanslar 1.518.618 779.442
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) alacaklar - 2.777.065
Diger 218.878 232.966
1.737.496 3.789.473
Kisa vadeli diger borg¢lar:
Odenecek vergi ve fonlar 5.047.661 3.278.265
Alinan avanslar 1.477.471 -
Sosyal giivenlik prim borglar1 47.915 122.103
Diger 229.663 114.846
6.802.710 3.515.214

9- STOKLAR

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Ikinci el motorlu araglar 7.520.606 15.556.257
Birinci el motorlu araclar 1.451.895 9.283.295
8.972.501 24.839.552
Stok deger diistikliigii (Not 19) (280.495) (741.693)
8.692.006 24.097.859
Stok deger diisiikliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak 741.693 520.531
Stok deger diisiikliigiiniin iptali (Not 19) (741.693) (520.531)
Y1l igindeki artis (Not 19) 280.495 741.693
280.495 741.693
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10 - OPERASYONEL KiRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Acilis net defter degeri 151.861.436 150.712.656
Girigler 51.566.786 67.772.730
Cikislar ve stoklara transfer (41.721.167) (63.981.603)
Amortisman (Not 17) (6.526.279) (5.333.516)
155.180.776 149.170.267
Verilen avanslar 8.090.707 2.691.169
Net defter degeri 163.271.483 151.861.436
Maliyet 171.369.010 157.521.225
Birikmis amortisman (8.097.527) (5.659.789)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhklarin
net defter degeri 163.271.483 151.861.436

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam amortisman giderleri satiglarin

maliyeti hesabina yansitilmistir (Not 17).

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin tamami alinan krediler karsiliginda bankalara teminat

olarak verilmistir.

Verilen avanslarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Donem bas1 bakiyesi 2.691.169 8.009.481

Girisler 8.090.707 2.691.169

Transferler (2.691.169) (8.009.481)
8.090.707 2.691.169

Operasyonel kiralamada kullanmilan varliklarin bir y1l i¢inde operasyonel kiralama siiresi sona eren

kisminin taginan degerleri asagidaki gibidir;

Bir y1l iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar
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11- MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet
Demirbaglar 1.293.800 11.164 - 1.304.964
Ozel maliyetler 108.026 4.668 - 112.694
1.401.826 15.832 - 1.417.658
Birikmis amortisman
Demirbaglar (987.315) (61.792) - (1.049.107)
Ozel maliyetler (89.865) (17.661) - (107.526)
(1.077.180) (79.453) - (1.156.633)
Net defter degeri 324.646 261.025
1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Demirbaglar 1.283.914 9.886 - 1.293.800
Ozel maliyetler 105.876 2.150 - 108.026
1.389.790 12.036 - 1.401.826
Birikmis amortisman
Demirbaglar (906.671) (80.644) - (987.315)
Ozel maliyetler (67.199) (22.666) - (89.865)
(973.870) (103.310) - (1.077.180)
Net defter degeri 415.920 324.646

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam amortisman giderleri genel yonetim

giderleri hesabi altinda muhasebelestirilmistir (Not 18).

12- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 Haklar
Acilis net defter degeri 87.079
Girigler 4.129
Itfa pay1 gideri (59.641)
Kapamis net defter degeri 31.567
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12- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2012 Haklar

Maliyet 898.007

Birikmis itfa paylan (866.440)
Net defter deger 31.567

31 Aralik 2011

Acilis net defter degeri 253.152

Itfa payi gideri (166.073)
Kapamis net defter degeri 87.079

31 Aralik 2011

Maliyet 893.878

Birikmis itfa paylari (806.799)
Net defter deger 87.079

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait itfa paylarinin tamami genel yonetim giderleri
hesabi altinda muhasebelestirilmistir (Not 18).

13- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Borg karsihklan

Yonetimin belirgin tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilmig olan toplam 729.841 TL (31 Aralik 2011:
749.888 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Grup hukuki danigsmanlarin goriislerini de dikkate alarak
s0z konusu davalarin bilango tarihleri itibartyla Grup igin yilikiimliililk yaratma olasiligmin diisiik
olmas1 nedeniyle s6z konusu davalar i¢in herhangi bir karsilik ayirmamustir.

b)  Kosula bagh yiikiimliiliikler

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Tagsit rehni 169.217.283 175.959.295
Verilen teminat senedi 38.545.240 65.531.555
Verilen teminat mektuplar1 6.351.930 6.185.626

214.114.453 247.676.476

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle iptal edilemeyen operasyonel kiralama islemlerinden
kaynaklanan toplam 129.455.113 TL (31 Aralik 2011: 160.883.186 TL) tutarindaki kiralama
alacaklari kullandig1 krediler karsiliginda bankalara teminat olarak vermistir (Not 7).
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13- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Déviz Cinsi
Grup tarafindan verilen teminatlar:
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari
TL
ABD Dolar1
Avro

B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
Ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
Diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla

vermis oldugu teminatlarini toplam tutari

D.Diger verilen teminatlarin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu

teminatlarin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen
3. kisiler lehine vermis oldugu
teminatlarini toplam tutari

Grup’un vermis oldugu diger teminatlarin
Grup’un ézkaynaklarma oram

31 Arahk 2012
Tutarn TL karsihg:
214.114.453
71.116.957 71.116.957
6.478.081 11.547.827
55.895.594 131.449.669

31 Arahk 2011
Tutarn TL karsihg:
247.676.476
118.828.034 118.828.034
10.508.953 19.850.362
44.601.882 108.998.080
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13- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b)  Kosula bagh varhklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alman teminat mektuplar 17.883.087 22.495.108
Alinan teminat ¢ekleri ve senetler 18.057.521 18.000.000
35.940.608 40.495.108

C) Rehinli hisseler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla hissedarlara ait 30.153.323 TL nominal degerli 30.153.323
TL tutarindaki hisseleri finansal kuruluslar tarafindan kullanilan kredi karsiliginda rehnedilmistir.
3 Ocak 2013 tarihinde gerceklestirilen 6deme sonucunda, Grup ile BoFA Merrill Lynch arasinda 2007
yilinda imzalanan ve Kasim 2007 itibariyle yiiriirliige giren kredi sézlesmesi ¢ergevesinde kullanilmis
olan 2 y1l anapara 6demesiz 5 yil vadeli yaklasik 73.300.000 USD tutarindaki uluslararasi kredi borcu
kapatilmistir. Grup, so6z konusu krediye iligskin rehinlerin ¢6ziilmesi islemlerine son 6deme tarihi
itibariyle baglamis, 28 Subat 2013 tarihi itibariyle BoFA Merrill Lynch’tan rehinlerin kaldirildigim
gosteren belgeyi temin ederek 5 Mart 2013 tarihi itibariyle rehin ¢6ziilme islemlerini sonlandirmustir.

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Odenecek personel giderleri 260.543 171.598
Kullanilmamus izin haklari 78.860 108.456
339.403 280.054

b)  Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay: iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilim1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan
(kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢cin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminat: ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.129 TL (31 Aralik 2011: 2.731 TL) ile sinirlandirilmistir.
Kidem tazminati ylkiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilign calisanlarin emekliligi halinde Grup’un 6demesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir.
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14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Teblig, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiieryal degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier Ongoriiler kullanilmistir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Iskonto orani (%) 2,50 4,66
Emeklilik ihtimaline iligkin kullanilan oran (%) 91 91

Temel varsayim, kidem tazminati tavaninin, her sene enflasyon oraninda artacagidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig reel oran olacaktir. Grup’un
kidem tazminat1 yiikiimliiligii, kidem tazminati tavani alti aylik donemlerde yeniden belirlendigi i¢in

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.034 TL (1 Ocak 2012: 2.805 TL) uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarda, kidem tazminati yiikiimliiliigliniin hareketi

asagidaki gibidir:

2012 2011
Bakiye - 1 Ocak 135.754 169.152
Y1l i¢inde 6denen (40.916) (68.533)
Aktleryal gider 22.130 8.411
Yil icindeki artis 58.735 26.724
Bakiye - 31 Arahk 175.703 135.754
15- DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Diger donen varhklar:
Pesin 6denen sigorta giderleri 2.536.589 1.299.614
Pesin 6denen s6zlesme iicretleri (*) 1.294 484.355
Gelir tahakkuklar1 135.998 -
2.673.881 1.783.969
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ertelenen gelirler (**) 863.184 1.752.921
863.184 1.752.921

*) S6z konusu tutarlar Grup’un kullandigr krediler ile ilgili olarak gergeklestirdigi {icret anlagmasinin ilgili

donem sonlari itibariyle pesin 6denen kismini ifade etmektedir.

(*)  Ertelenen gelirler, bilanco dénemlerinden sonraki hizmet sirelerini kapsayan operasyonel kiralamaya ait

gelir tutarini ifade etmektedir.

31



BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

16 - SERMAYE

Grup, 6332 sayili Kanun kanun kapsaminda kayitli sermaye sisteminde yer almaktadir. Grup’un
SPK'nin 16 Aralik 2011 tarih ve 42/1116 sayili izni ile belirlenen ve 5 yil i¢in gegerli olan kayith
sermaye tavani1 300.000.000 TL (31 Aralik 2011: 300.000.000 TL)’dir.

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un ¢ikarilmis sermayesi 36.250.000 TL (31 Aralik 2011:
32.722.000 TL) olup, her biri 1TL itibari degerde; 40.000 adet nama yazil1 (A) grubu, 32.682.000 adet
hamiline yazili (B) grubu olmak {izere toplam 32.722.000 adet paya ayrilmistir. Cikarilmis sermaye
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Beyaz Filo’nun 32.722.000 TL nominal degerli 32.722.000 TL
tutarindaki hisseleri finansal kuruluslar tarafindan rehnedilmistir (31 Aralik 2011: 32.722.000 TL). 26
nolu dipnotta agiklandig1 {izere, Grup rehin kaldirma islemlerini 5 Mart 2013 tarihi itibariyle
sonlandirmgtir.

Grup’un ortaklar ve ortaklik paylar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TL Pay % TL Pay %

Ahmet Can Teoman 6.708.010 18,505 6.708.010 20,50
Metin Ziya Tansu 6.708.010 18,505 6.708.010 20,50
Osman Turgut Firat 6.708.010 18,505 6.708.010 20,50
Gurkan Gencler 6.708.010 18,505 6.708.010 20,50
Flap Kongre 5.889.960 16,248 5.889.960 18,00
Halka acik kisim 3.528.000 9,732 - -
36.250.000 100,00 32.722.000 100,00

Grup’un ¢ikarilmig sermayesi Yonetim Kurulu’nun 13 Ocak 2012 tarihli karar1 ile 32.722.000 TL’den
36.250.000 TL’ye yiikseltilmis olup, artirllan sermaye ig¢in mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar
kisitlanarak IMKB’de halka arz islemi gergeklestirilmistir. Artirilan sermayeyi temsil eden hisse senetleri
1 TL nominal degerli hisse senedi i¢in 4,50 TL primli fiyat {izerinden gergeklestirilmis olup; nominal
degerinden {izerinde kalan kismin halka arz masraflarindan sonra kalan kismi hisse senedi ihrag primi
olarak 6zsermaye igerisinde yer almistir. S6z konusu sermaye arttirimi 18 Nisan 2012 tarihinde tescil
olmustur.

Kar Pay1 Dagitimi

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarma tabidir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii
bulunan igletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar
icinde goriinen; bagl ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin
konsolide finansal tablolarma intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan kargilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasina
bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarmi Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada iglem goren halka a¢ik anonim ortakliklar i¢in
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.
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16 - SERMAYE (Devam)

Kanuni mali tablolarda, yasal yedekler disinda, birikmis karlar asagida “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” boliimiinde belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Beyaz Filo hisselerinin IMKB’de islem gormeye baslamasi ile birlikte belirtilen kar payr dagitim
esaslarini1 uygulayacaktir.

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”;

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢er¢evesinde
degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Sermaye Avansi

Yonetim Kurulu’nun 15 Kasim 2012 tarih ve 2012/38 sayili karar1 uyarinca 2013 yilinda Sermaye
Piyasas1 Mevzuati cercevesinde yapilacak ilk sermaye arttinminda sermayeye cevrilmek kaydiyla,
Grup ortaklarindan Giirkan Gengler tarafindan 6.708.010 TL, Ahmet Can Teoman tarafindan
6.708.010 TL, Osman Turgut Firat tarafindan 6.708.010 TL, Metin Ziya Tansu tarafindan
6.708.010 TL ve Flap Kongre Toplant1 Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S. tarafindan 5.889.960 TL
olmak {izere, Sirket hisselerinin %90,268 oranina sahip olan pay sahipleri tarafindan toplam
32.722.000 TL sermaye avansi 6demesi yapilmistir. 26 nolu dipnotta agiklandigi iizere 27 Ocak 2013
tarihinde alinan 2013/1 sayili Yonetim Kurulu karari ile Grup sermayesinin 36.250.000 TL’den
72.500.000 TL’ye cikarilmasina, sermaye artiriminin tamamen nakden karsilanmasina ve sermaye
avansi olarak Grup ortaklan tarafindan 2012 yilinda yapilan sermaye avansi 6demesinin nakit sermaye
artirim doneminde ilgililerin dogacak sermaye borcuna mahsup edilmesine karar verilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde
siniflandirilmasi gerekmektedir.
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17 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Satis gelirleri:
Arag kiralama gelirleri 56.789.841 60.893.701
Hizmet gelirleri 4.760.110 4.932.564
Diger 13.251 1.218.087
61.563.202 67.044.352
Eksi: Satis iadeleri ve indirimleri (1.208.740) (1.708.857)
Satis gelirleri (net) 60.354.462 65.335.495

Satislarin maliyeti:

Bakim ve onarim giderleri

(15.048.309)

(15.686.030)

Amortisman (Not 10) (6.526.279) (5.333.516)
Motorlu tasitlar vergi ve tescil giderleri (5.666.860) (5.732.952)
Sigorta giderleri (2.958.283) (3.200.816)
Ara¢ nakliye bedeli (1.184.084) (93.102)
Prim ve satis komisyonu giderleri (1.087.050) (373.790)
Personel maliyeti (794.363) (940.713)
Kira giderleri (47.669) (27.044)
Diger (3.760.195) (3.129.340)
Satislarin maliyeti (37.073.092) (34.517.303)

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap donemleri itibariyle satig gelirlerinin detaylar1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Aragc kiralama gelirleri, net 59.908.008 65.442.599
Hizmet gelirleri 4.760.110 4.932.564
Diger 13.251 1.218.087
Satis gelirleri 64.681.369 71.593.250
Aragc kiralama gelirleri tzerindeki

kur farki geliri (*) (4.326.907) (6.257.755)
Satis gelirleri (net) 60.354.462 65.335.495
ikinci el satis tutar1 (Not 19) (**) 58.669.982 89.419.055

(*)  Riskten korunma muhasebesi gercevesinde ara¢ kiralama gelirlerinden hesaplanan ve dnceki donem mali

tablolar1 ile iligkilendirilen kur fark: gelirlerini icermektedir.

(**) So6z konusu tutar kapsamli gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri altinda maliyeti ile netlestirilerek

kaydedilmektedir.
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18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETiIM GiDERLERIi

Genel yonetim giderleri

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Personel giderleri 2.800.110 1.777.138
Danigmanlik giderleri 406.954 501.023
Kira giderleri 382.401 336.916
Damga vergisi ve ilgili giderler 253.103 216.688
Amortisman ve itfa pay1 (Not 11 ve 12) 139.094 269.383
Benzin ve seyahat giderleri 123.198 95.077
Kidem tazminati (Not 14) 80.865 35.135
Haberlesme giderleri 30.428 33.382
Alnan hizmet giderleri 27.604 24.650
Temsil ve agirlama giderleri 3.582 38.674
Diger 396.611 366.114

4.643.950 3.694.180

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Personel giderleri 747.635 661.979
Reklam giderleri 163.019 234.243
Seyahat giderleri 126.324 135.216
Damga vergisi ve ilgili giderler 97.110 137.926
Temsil ve agirlama giderleri 62.969 60.606
Haberlesme giderleri 35.453 35.614
Danigmanlik giderleri 27.993 202.532
Diger 133.682 115.356
1.394.185 1.583.472

19- DiIGER FAALIYET GELIiRLERIi/(GIDERLERI)
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Komisyon gelirleri 2.198.012 2.078.442
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsiligi (Not 9) 741.693 520.531
Sigorta gelirleri 461.098 493.880
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 7) 343.867 350.496
Miisterilere yansitilan ara¢ deger kayb1 gelirleri 297.924 115.276
Vekalet creti gelirleri 30.436 36.435
Arag nakliye bedelleri 2.800 137.898
Diger 409.706 224957
Diger faaliyet gelirleri 4.485.536 3.957.915
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19- DiIiGER FAALIYET GELIiRLERIi/(GIDERLERI) (Devami)

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Maddi duran varlik ve operasyonel kiralamada
kullanilan varlik satig zarar1 (*) (2.425.035) (1.898.412)
Stipheli alacak karsiligr (Not 7) (1.446.825) (622.487)
Halka arz giderleri (305.782) -
Stok deger diisiikliigii karsiligi (Not 9) (280.495) (741.693)
Diger (**) (442.892) (957.987)
Diger faaliyet giderleri (4.901.029) (4.220.579)

(*)  Bakiye, satilan ikinci el araclarin satig tutar1 olan 58.669.982 TL’den (31 Aralik 2011: 73.460.255 TL),
s0z konusu araglara ait olan 61.095.017 TL (31 Aralik 2011: 75.358.667TL) tutarindaki net defter

degerinin diislilmesinden sonra kalan tutar1 icermektedir.

(**) Diger, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi Hakkinda 6111 Sayili

Kanun ¢er¢evesinde 6denen 538.444 TL tutarimi icermektedir.

20 - FINANSAL GELIRLER/(GIDERLER)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Kur farki gelirleri 19.291.447 236.082
Faiz geliri 1.939.928 37.963
Vade farki geliri 148.816 339.228
Gergeklesmemis finansman geliri 99.049 216.494
Diger 12.458 681
Finansal gelirler 21.491.698 830.448
Kesin taahhiit-riskten korunma hesabi

kur farki (gideri)/geliri (3.411.108) 15.323.269

Kur fark: giderleri (15.141.428) (23.900.537)
Faiz gideri (13.561.004) (17.467.438)
Banka komisyon giderleri ve diger giderler (***) (5.839.143) (4.076.198)
Gergeklesmemis finansman gideri (40.139) (197.730)
Finansal giderler (34.581.714) (45.641.903)

(***) BOFA ML’ye olan kredilerinin yeniden yapilandirilmasi ¢ergevesinde 2012 yilinin ilk alt1 aylik donemine
ilskin 6denen 1.573.786 TL tutarindaki komisyon ve gecikme faizi giderlerini ve 22 Mart 2012 tarihinde
gergeklestirilen halka arz siirecine iligkin BOFA ML’ye 6denen 2.018.855 TL tutarindaki yonetim, onay

ve 6zkaynak deger artig komisyon giderlerini ve avukatlik masraflarini igermektedir.
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21- VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
Kurumsal Kazancin Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degigmistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yiiriirliige girmistir. Buna goére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir (31 Aralik 2011: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ve istiraklerinin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6ddenmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutart
iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (31 Aralik 2011: %15) oraninda stopaja tabidir.
Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda bazi istisnalar bulunmakta olup Grup’u ilgilendirenler asagida
acgiklanmugtir:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklari yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yih
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiiriirliikkten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nct maddeleri ¢ergevesinde
baslanilmis yatirimlar1 i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,
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21- VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden Once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
ylrirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklart yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi orammna iliskin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki gilivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykir1 oldugu” gerek¢esiyle Anayasa Mahkemesi’ne
dava acilmistir. Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar ile 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunun Gegici 69. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmig bulunmaktadir.
Anayasa Mahkemesi karar1 Resmi Gazetede 8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmistir. Boylece ilgili iptal,
Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmistir.

Anayasa Mahkemesinin karar1 sonrasinda, 2010 yili icerisinde 6009 numarali kanunda yapilan
degisiklik ¢ercevesinde isletmeler mali karlarinin %25°1 kadari i¢in yatirim indirimi kullanmaya hak
kazandilar. Mali karin kalan %751 ise yiiriirliikkteki vergi orami olan %20 ile vergiye tabidir.
Boylelikle, yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi ortadan kalkmis oldu.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla vergi geliri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Ertelenmis vergi 1.051.113 500.996
Toplam vergi geliri 1.051.113 500.996

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeler
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarmn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar
ve yukamlulukleri icin uygulanan oran %20’dir (2011: %20).

Yukarida belirtilen Anayasa Mahkemesi’nin karar1 uyarmca Grup yonetimi 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle toplam 8.480.197 TL (31 Aralik 2011: 8.060.362 TL ) tutarinda yatirim indirimi iizerinden
ertelenmis vergi geliri hesaplamistir. Bu tutar, 1 Ocak - 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yonetimin
gerceklestirdigi operasyonel kiralama faaliyetlerine iliskin gergeklesen yatirnm harcamalart tutarn
lizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili kanuna gore, tesvik belgesiz yatirim indirimlerinin %40°1 kurum
kazancindan mahsup edilebilmektedir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, yatirim indirimine
iligkin kurum kazanci olugsmadigindan, Grup, sahip oldugu tesvik belgesiz yatirim indirimlerinin tamamm
tizerinden %20 oraninda ertelenmis vergi aktifi hesaplamistir.
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21- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kullanlabilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez. Kullanilabilir mali zararlardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla
kaydedilmektedirler. Ertelenmis vergi varligi kaydedilmis kullanilabilir mali zararlarin gegerlilik

tarihleri asagidaki gibidir;

2015

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

4.618.092

4.618.092

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi
itibartyla ongoriilen vergi orani, %20, kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliiliigii)

etkileri asagida 6zetlenmektedir.

Ertelenmis vergi varhklari

Operasyonel kiralamada kullanilan

varliklar, maddi ve maddi olmayan duran

Birikmis
gecici farklar

Ertelenmis vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

varliklarin yeniden degerleme etkileri (37.573.649) (38.377.591) 7.514.730 7.675.518
Kullanilmamig yatirim indirimleri (8.480.197) (8.060.362) 1.696.039 1.612.072
Ertelenmis gelirler (863.184) (1.752.921) 172.637 350.584
Stipheli alacak karsilig1 (421.372) - 84.274 -
Stok deger diistikliigii karsilig (280.495) (741.693) 56.099 148.339
Kidem tazminati karsilig1 (175.703) (135.754) 35.141 27.151
Kullanilmamus izin hakki kargilig (78.860) (108.456) 15.772 21.691
Gergeklesmemis finansman gideri (40.139) (83.865) 8.028 16.773
Tasinan vergi zararlari - (4.618.092) - 923.618
Diger (90.412) (245.305) 18.082 49.062

9.600.802 10.824.808
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Kesin taahhiit-riskten korunma hesabi 5.032.092 12.770.107 (1.006.418) (2.554.021)
So6zlesme ticretinin pesin ddenen kismi 135.999 484.355 (27.200) (96.871)
Gergeklesmemis finansman geliri 99.049 142.228 (19.810) (28.446)
Diger 592.696 520.193 (118.539) (104.039)
(1.171.967) (2.783.377)
Net ertelenmis vergi varhg 8.428.835 8.041.431
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21- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varliklarinin yil i¢indeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak 8.041.431 7.540.435
Kapsamli gelir tablosuna yansitilan 387.404 500.996
8.428.835 8.041.431

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir tablolarindaki cari
donem vergi geliri ile vergi Oncesi kar {izerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi
geliri/(giderinin) mutabakati agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi 6ncesi zarar 326.618 (4.210.310)
%20 vergi oranina gore

teorik olarak hesaplanan vergi yiikiimliiligii (65.323) 842.062
Kanunen kabul edilmeyen giderler (15.977) (280.741)
Kullanilmamis yatirim indirimleri {izerinden

hesaplanan vergi varligi 50.299 189.614
Vergiden muaf gelirler ve istisnalarin etkisi, net 418.405 (249.939)
Cari yil vergi tutari 387.404 500.996

22 - HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

Hisse basina kazang/(zarar), ana ortakliga ait dagitilabilir karin/(zararinin) ilgili ddnem i¢inde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir (Not 16). Sirketler mevcut hissedarlara
birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ana ortakliga ait net donem kari/(zarar1) 714.022 (3.709.314)
Nominal degeri 1 TL olan adi
hisselerin agirlikli ortalama adedi 36.250.000 32.722.000

Ana ortakligin ortaklarma dagitilabilir
kar izerinden hesaplanan esas ve nisp,
hisse basina zarar 0,02 (0,11)
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) lliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Mliskili taraflardan ticari alacaklar
Beyaz Sistem A.S. (“Beyaz Sistem”) (*)
- diger iligkili taraf 26.150.669 4.224.040
26.150.669 4.224.040
fliskili taraflardan diger alacaklar
Hissedarlardan alacaklar 200.000 60.000
200.000 60.000
Mliskili taraflara ticari borclar
Beyaz Sistem - diger iligkili taraf (**) 693.821 1.111.615
Cevizli Otomotiv - diger iliskili taraf (**) - 1.003.058
693.821 2.114.673
iliskili taraflara diger bor¢lar
Hissedarlara borclar (***) 6.797.375 3.056.222
6.797.375 3.056.222

(*)  Iliskili kurulusa yapilan ikinci el arac satisindan ve séz konusu arag satisindan dogan komisyon geliri
sebebiyle olusan kisa vadeli ticari alacaklardir ve iligkili taraflar i¢in 2012 yilinda kullanilan faiz oraninin

agirlikli ortalamasi % 16°dir (2011: yoktur).

(**)  Iliskili kuruluslardan alman tamir ve bakim hizmetleri sebebiyle olusan borglardir. 31 Mayis 2012 tarihi
itibariyle Cevizli Otomotiv ve Tic. A.S. ile Grup’un ortaklariin sermaye iliskisinin kalmamis olmasi

sebebiyle Cevizli Otomotiv bu tarihten sonra iliskili kuruluslardan ¢ikarilmistir.

(***) Hissedarlardan temin edilen finansal borclar1 ifade etmekte olup, iligkili taraflar icin ilgili yillarda

kullanilan faiz oraninin agirlikli ortalamasi % 18’dir (2011: %13).
b) lliskili taraflarla yapilan islemler
31 Arahk 2012

Arag satislarn

31 Arahk 2011

Beyaz Sistem 38.180.299 28.270.100
38.180.299 28.270.100

Hizmet satislar
Beyaz Sistem 831.665 -
Flap Kongre 116.059 419.137
947.724 419.137
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23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Hizmet alimlan
Beyaz Sistem 7.926.666 5.423.068
Flap Kongre 33.887 59.787
Cevizli Otomotiv - 2.582.324
7.960.553 8.065.179
Faiz giderleri
Flap Kongre 1.199.525 208.599
1.199.525 208.599
Faiz gelirleri
Beyaz Sistem 1.918.597 -
1.918.597 -
Mliskili taraflardan elde edilen komisyon gelirleri
Beyaz Sistem 2.198.012 1.622.961
2.198.012 1.622.961
Genel yonetim giderleri
Beyaz Sistem 189.000 113.582
Flap Kongre 80.095 78.271
Cevizli Otomotiv - 549.901
269.095 741.754
Kira giderleri
Beyaz Sistem 7.859 19.257
Flap Kongre - 28.618
7.859 47.875
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
Beyaz Sistem 762.395 216.384
762.395 216.384
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23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler genel miidiir, genel miidiir yardimeis1 ve direktorlerden olusmakta olup bu
yoneticilere saglanan faydalar ile yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar ile yonetim kurulu

iyelerine 6denen huzur haklar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli faydalar 583.443 415.040
Diger uzun vadeli faydalar 55918 67.835
639.361 482.875

24- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI

Grup, faaliyetlerinin sonucunda, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlarindaki ve faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri gibi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un kapsamli
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

a) Finansal araclari kullanma stratejisi

Grup’un varlik ve yilikiimliilik yonetimindeki ve finansal araglari kullanmadaki en 6nemli amaci,
sermayesini yeterli bir sekilde kullanip kira gelirlerini arttirmay1 ¢alismanin yaninda Grup’un maruz
kaldig1 likidite riskini, faiz riskini ve kur riskini simirlandirmaktir.

b)  Piyasa riski

Kur riski

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler kur riskine sebep olmaktadir. Bu risk doviz cinsinden
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesiyle olusan dogal riskten korunma ydntemleri ile
yonetilmektedir. Ayrica, Grup, kiralama hizmeti taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden

operasyonel kiralama alacaklarindan dogan kur riski i¢in gercege uygun degere yonelik riskten
korunma iglemi yapmaktadir (Not 2(v) ve 5).
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24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanu)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup’un yabanci para varliklarinin ve yiikiimliilikklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar: ile bilango diginda yer alan yabanci para iptal edilemeyen

operasyonel kiralama alacaklar1 asagidaki gibidir:

Parasal kalemler bilanco pozisyonu:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

TL Karsihg: ABD Dolan Avro TL Karsihg: ABD Dolan Avro
Ticari Alacaklar 51.333 - 21.828 134.328 - 54.967
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 90.712 644 38.085 105.352 5.206 39.086
Dénen Varliklar 142.045 644 59.913 239.680 5.206 94.053
Toplam Varhklar 142.045 644 59.913 239.680 5.206 94.053
Finansal Yukumltlukler 34.051.879 17.301.287 1.365.227 74.861.854 8.980.492 23.692.038
Finansal Kiralama Yukumlulukleri 4.584.388 7.189 1.943.944 4.037.023 6.845 1.646.654
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 38.636.267 17.308.476 3.309.171 78.898.877 8.987.337 25.338.692
Finansal Yukimltltkler 45.207.220 359.983 18.950.340 45.344.493 1.005.131 17.778.010
Finansal Kiralama Y kimlulikleri 3.611.677 9.410 1.528.640 6.973.403 16.599 2.840.678
Uzun Vadeli Yikimlulikler 48.818.897 369.393 20.478.980 52.317.896 1.021.730 20.618.688
Toplam Yukimlalukler 87.455.164 17.677.869 23.788.151 131.216.773 10.009.067 45.957.380
Riskten Korunma Amagli Toplam Varlik Tutar1 5.032.094 147.984 2.027.596 12.770.106 324.128 4.974.982
Riskten Korunma Amagh Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - - - -
Tiirev Araclarin Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 5.032.094 147.984 2.027.596 12.770.106 324.128 4.974.982
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Pozisyonu (82.281.025) (17.529.241) (21.700.642) (118.206.987) (9.679.733) (40.888.345)
Parasal kalemler bilango dis1 pozisyon:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro
Operasyonel kiralama alacaklar1 76.738.757 781.608 32.038.722 102.343.252 2.289.496 40.109.102
Bilan¢o Dis1 Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 76.738.757 781.608 32.038.722 102.343.252 2.289.496 40.109.102
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24- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkleri asagidaki kurlardan
TL’ye ¢evrilmigtir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
ABD Dolari 1,7826 TL 1,8889 TL
Avro 2,3517 TL 2,4438 TL

Grup, baglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolan cinsinden bilango i¢i net doviz
pozisyonunun ve bilanco dist TL cinsinden kiralama alacaklarinin yabanci paralar karsisinda %10
deger kazanmas1 ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda dénem net
kar/zarari ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi agagida belirtilmistir:

31 Arahk 2012

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci paramin ~ Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net yiikiimliiliik sebebi ile olugan gelir/(gider) (3.151.142) 3.151.142 (3.151.142) 3.151.142
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 26.380 (26.380) 26.380 (26.380)
ABD Dolar1 Net Etki (3.124.762) 3.124.762 (3.124.762) 3.124.762
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/(gider) (5.580.170) 5.580.170 (5.580.170) 5.580.170
Avro riskinden korunan kismi (-) 476.830 (476.830) 476.830 (476.830)
Avro Net Etki (5.103.340) 5.103.340 (5.103.340) 5.103.340
Toplam Net Etki (8.228.102) 8.228.102 (8.228.102) 8.228.102
31 Arahk 2011 _
Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/(gider) (1.889.630) 1.889.630 (1.889.630) 1.889.630
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 61.225 (61.225) 61.225 (61.225)
ABD Dolar1 Net Etki (1.828.405) 1.828.405 (1.828.405) 1.828.405
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/(gider) (11.208.080) 11.208.080 (11.208.080) 11.208.080
Avro riskinden korunan kismi (-) 1.215.786 (1.215.786) 1.215.786 (1.215.786)
Avro Net Etki (9.992.294) 9.992.294 (9.992.294) 9.992.294
Toplam Net Etki (11.820.699) 11.820.699 (11.820.699) 11.820.699
*) Ozkaynaklar tizerindeki etki gelir tablosu etkilerini de vermektedir.
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24- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, TL’nin ABD Dolar1 ve Avro karsisinda %10 deger
kazanmasi veya kaybetmesinin, diger tiim degiskenlerin ayn1 kalmasi varsayimi altinda, Grup’un ABD
Dolar1 ve Avro bilango dis1 iptal edilemeyen operasyonel kiralama alacaklar iizerinde ABD Dolar1
alacaklar i¢in 139.329 TL (31 Aralik 2011: 432.463 TL) tutarinda azaltici/arttirict ve Avro alacaklar
icin 7.534.546 TL (31 Aralik 2011: 9.801.862 TL) tutarinda azaltici/arttirici yonde etkisi
bulunmaktadir.

Fiyat riski

Grup’un aktifinde finansal varlik olarak sinifladig1 sermaye araglari aktif bir piyasada islem gérmemeleri
sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadr.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oram riski

Grup, faiz riskine bilango kalemlerinin piyasa degerlerinin dalgalanmalariyla (fiyat riski) veya faize
hassas olan varlik ve yiikiimliiliikklerinin ani oran degisikliklerinin etkisiyle, maruz kalmaktadir.
Tiirkiye’de faiz oranlan yliksek oranda degiskendir. Bundan dolayi, faiz riski Grup’un varlik ve
yiikiimliilik yonetiminde onemli bir yer tutar. Faiz riski, faize duyarli varlik ve yiikiimliiliklerin
dengelendigi portfoylerin kullanilmasi sonucu dogal riskten korunma yontemi ile yonetilmektedir.
Varliklarin ve yiikiimliiliiklerinin faize duyarliliginin dengelemesine 6zel onem verilmektedir. Bu
riskleri yonetmede faize duyarlilik, fark ve hassaslik analizleri temel yontem olarak kullanilmaktadir.

Grup’un faize duyarh yiikiimliiliikleri agirlikli olarak uzun vadeli kredilerden olusmaktadir. Grup,
aktif pasif yonetimi uyarinca ara¢ kiralama sozlesmeleri ile ilgili kredilerin vadelerini birbiri ile
eslestirip, sabit faizli kredi sozlesmelerine girmektedir. Bu nedenle, Grup’un bor¢lanma maliyetleri
kisa vadede meydana gelen faiz degisikliklerine gérece gec tepki vermektedir.

31 Aralik 2011 itibartyla diger degiskenler sabit kalmasi ve piyasa faiz oranlarinin %1 oraninda
artmast/azalmasi durumunda kredilere iligkin faiz giderinin azalmasi/artmast sebebiyle ilgili donem
i¢in vergi oncesi gelir sirasiyla 185.521 TL tutarinda daha az veya 88.151 TL tutarinda daha fazla
olacaktir (31 Aralik 2011: 141.472 TL tutarinda daha az veya 141.476 TL tutarinda daha fazla).

C) Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan
mevduatlar i¢cin Grup bazinda yonetilmektedir.

Kredi riski, finansal wvarliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Grup’un kredi riskine maruz kaldigi alan, faaliyetlerinin biiyiik bir
kismim gergeklestirdigi Tiirkiye’de yogunlagsmistir. Bu riskler yonetim tarafindan toplam riski her bir
taraf i¢in smurlayarak ve kredi riskini yiiksek miisteri sayisiyla dagitarak izlenmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yoOnetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak
gosterilmektedir (Not 7).
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24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Grup’un maksimum kredi riskine maruz tutar1 agagida sunulmustur:

31 Arahk 2012

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iliskili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf (*) Mevduat Araglar Diger
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 26.150.669 4.751.497 200.000  1.737.496 1.255.679 - 234.992
varliklarin net defteri degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin
net defter degeri - 907.835 - - - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - (40.405) - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - 4.145.211 - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - (4.185.616) - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (**) - - - - - - 165.395.722
Azami kredi riskine maruz tutar 26.150.669 5.618.927 200.000 1.737.496 1.255.679 - 165.630.714
*) Diger alacaklar, personelden alacaklar, verilen is avanslart ve ddenen depozito ve garantileri igermektedir.

(**)  Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar, verilen teminat mektuplari, verilen teminat senedi ile iptal edilemeyen operasyonel kiralamadan kaynaklanan alacaklar1 igermektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 35.940.608 TL’dir (Not 13). Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramamis ve deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin garanti tutar1 bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2011

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki  Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf (*) Mevduat Araclar Diger
Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal 4.224.040 4.763.962 60.000 1.012.408 1.137.038 - 145.695
varliklarin net defteri degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 723.428 - - - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 234.619 - - - - -
- Deger diistikliigi (-) 3.317.278 - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - (3.082.659) - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar (**) - - - - - - 232.600.367
Azami kredi riskine maruz tutar 4.224.040 5.722.009 60.000 1.012.408 1.137.038 - 232.746.062
*) Diger alacaklar, personelden alacaklar, verilen is avanslar1 ve 6denen depozito ve garantileri icermektedir.

(**)  Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar, verilen teminat mektuplari, verilen teminat senedi ile iptal edilemeyen operasyonel kiralamadan kaynaklanan alacaklari igermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 40.495.108 TL’dir (Not 13). Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramamis ve deger diislikliigiine ugrayan varliklarin garanti tutar1 bulunmamaktadir.
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24- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 819.217 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 59.354 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 29.264 - - - -
Toplam vadesi gecmis 907.835 - - - -
31 Arahk 2011
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 640.640 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 54.352 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 28.436 - - - -
Toplam vadesi ge¢cmis 723.428 - - - -

d) Likidite riski

Grup’un varlik ve yiikiimlilik yonetimindeki en Onemli amaci, grubun alacaklilarina olan
taahhiitlerini yerine getirebilmek igin gerekli olan likiditeyi saglamak ve Grup’un kendi likidite
ihtiyaclarini karsilayabilmektir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla kontratin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz

alarak, Grup’un net finansal ylikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi1 yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir.
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24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanu)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda

sunulmustur:

31 Arahk 2012

3 aydan 3-12 ay 1-5y1l Sozlesme uyarinca

Kayith degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit cikislar toplam

Finansal borclar 138.144.845 16.731.280 58.745.070 68.635.210 - 144.111.560
Ticari borglar 15.266.399 15.348.915 - - - 15.348.915
iliskili taraflara borglar 693.821 693.821 - - - 693.821
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 515.106 287.970 87.162 - 779.922 1.155.054
Diger kisa vadeli borglar 6.802.710 6.819.243 - - - 6.819.243
Turev olmayan finansal yukimldlukler 161.422.881 39.881.229 58.832.232 68.635.210 779.922 168.128.593
Tiirev nakit girisleri - - - - - -
Tiirev nakit ¢ikiglart - - - - - -
Turev finansal yukimlulukler - - - - - -

31 Arahk 2011

3 aydan 3-12 ay 1-5y1l Sozlesme uyarinca

Kayith degeri kisa arasi arasi Vadesiz nakit ¢ikislar toplanm

Finansal borglar 190.555.632 43.751.086 74.660.836 79.407.152 - 197.819.074
Ticari borclar 7.988.556 8.130.784 - - - 8.130.784
Iliskili taraflara borglar 5.170.895 - 5.170.895 - - 5.170.895
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 415.808 171.598 108.456 - 321.278 601.332
Diger kisa vadeli borglar 3.515.214 3.515.214 - - - 3.515.214
Turev olmayan finansal yakumlulukler 207.646.105 55.568.682 79.940.187 79.407.152 321.278 215.237.299

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikiglart

Turev finansal yukimlulukler
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24- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, sermaye tutarin toplam varliklara oranini kontrol altinda
tutarak isletme faaliyetlerin gelistirilmesini saglamak amaciyla giiglii bir sermaye yapisina sahip
olmak ve finansal yiikiimliiliiklere ait sermaye ile ilgili kosullara uymaktir.

Grup, ayn1 sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin uygulamalarina paralel olarak sermayeyi borg/
sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
ticari ve diger borg¢lar1 igerir) diigiilmesiyle ve toplam sermaye ise, bilancoda gosterildigi gibi
0zkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011, tarihleri itibariyla borg¢/sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Toplam borglar 168.569.064 208.983.218
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (1.239.137) (1.266.962)
Net borg 167.329.927 207.716.256
Ozkaynaklar 52.936.454 4.650.397
Toplam sermaye 220.266.381 212.366.653
Net bor¢/sermaye orani %77 %98

25- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal varhiklarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasmdaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat:1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal araclarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan
halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak,
piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerden farkli olabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmstir:
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25- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Parasal varlikiar

Yilsonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler ile diger parasal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
gercege uygun degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Iskonto edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilen ticari alacaklarm ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Parasal yukumlalikler

Uzun vadeli finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degeri, piyasa faiz oran1 kullanarak sézlesmelere
baz gelecek nakit akimlarinin indirgenmesi yontemiyle belirlenmektedir (Not 6).

Grup’un gercege uygun degeriyle bilangoda gosterilen finansal varligi bulunmadigindan dolay:
gercege uygun deger hiyerarsisi ile ilgili herhangi bir ilave not sunulmamustir.

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) 27 Ocak 2013 tarihinde aliman 2013/1 sayili yonetim kurulu karari ile Grup sermayesinin
36.250.000 TL’den 72.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve sermaye artiriminin tamamen nakden
karsilanmasina karar verilmistir.

b) 3 Ocak 2013 tarihinde gergeklestirilen 6deme sonucunda, Grup ile BoFA Merrill Lynch
arasinda 2007 yilinda imzalanan ve Kasim 2007 itibariyle yiiriirliige giren kredi sézlesmesi
cercevesinde kullanilmis olan 2 yil anapara 6demesiz 5 yil vadeli yaklasik 73.300.000 USD
tutarindaki uluslararasi kredi borcu kapatilmistir. Grup, s6z konusu krediye iliskin rehinlerin
¢0Oziilmesi islemlerine son 6deme tarihi itibariyle baglamig, 28 Subat 2013 tarihi itibariyle BoFA
Merrill Lynch’tan rehinlerin kaldirildigini gosteren belgeyi temin ederek 5 Mart 2013 tarihi
itibariyle rehin ¢odziilme islemlerini sonlandirmstir.

27- KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur.



