[ZAHNAME

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

Izahnamedir

BU IZAHNAME ONAY iCIN SERMAYE PiYASASI KURULU’NA SUNULMUS
OLUP; HENUZ ONAYLANMAMISTIR.

Ortakhigimizin cikarilmis sermayesinin  36.250.000 TL’den 72.500.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirillacak 36.250.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin www.beyazfilo.comve halka arzda satisa aracihk
edecek Tera MenkulDegerler A.S.’nin www.teramenkul.comadresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihra¢cidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin yanmiltici,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Arag 2918 sayil1 Karayollar1 Trafik Kanunu’na gore karayolunda
kullanilabilen motorlu tasitlar

A.S. Anonim Sirket

Avro veya Euro Avrupa Birligi Para Birimi

Beyaz Filo veya Sirket Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

Beyaz Operasyonel Beyaz Operasyonel Oto Kiralama A.S.

Beyaz Sistem

Beyaz Sistem Otomotiv ve Tic.A.S.

BIST, Borsa veya BIAS

Borsa Istanbul A.S.

BOFA ML

Bank of America Merrill Lynch International

Cevizli Otomotiv

Cevizli Otomotiv ve Ticaret A.S.

Flap Kongre Flap Kongre Toplanti Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S.

GiP Gelisen Isletmeler Piyasasi

Grup Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. ve Beyaz Operasyonel Oto
Kiralama A.S.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KIiK Kamu fhale Kanunu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

Ltd. Limited

Maslak Motorlu Araglar Maslak Motorlu Araglar Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PWC PricewaterhouseCoopers

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TL Tiirk Lirasi

TOKKDER Tiim Oto Kiralama Kuruluglar1 Dernegi

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

YK Yonetim Kurulu

YKK Yonetim Kurulu Karar

YMM Yeminli Mali Miisavir

YP Yabanci Para, Doviz




I. BORSA GORUSU:
YOKTUR

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarin ongoriilenden cok daha farkl sonuclanmasina
yol acabilecektir.”



1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Giirkan GENCLER

Genel Miudiir
IZAHNAMENIN TAMAMI

Ahmet Can TEOMAN

Genel Miidiir Yardimecisi

GIP Piyasa Damismam
Tera Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Emre TEZMEN

Genel Miudiir
IZAHNAMENIN TAMAMI

Siileyman YILDIRIM

Genel Miidiir Yardimecisi




2. OZET

Bu boéliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasas1 arac¢larina iliskin yatirnm kararlarn
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Thracciya iliskin Bilgiler

2.1.1. ihraccinin Ticaret Unvani
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

2.1.2. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu
iilke ile iletisim bilgileri

Beyaz Filo, literatiirde “operasyonel kiralama” olarak nitelendirilen uzun doénem arag
kiralama ve yonetimi konusunda faaliyet gostermektedir. Anonim sirket statiisiindeki Sirketin
paylar1 Borsa Istanbul’da GIP’te islem gormektedir. Bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kanunu,
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat1 ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine tabi
olup, faaliyet gosterdigi sektore yonelik 6zel bir diizenleme olmadigindan bu yonde tabi
oldugu 6zel bir mevzuat bulunmamaktadir.

Ticaret unvani Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.
Sirketin Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Ticaret sicili numarasi 96897

Sirket merkezine iligkin iletisim bilgileri Birlik Mah. 441. Cadde No:1/1
Cankaya-Ankara
Tel: +90 (312) 454 20 00
Faks: +90 (312) 454 20 55
Sirketin internet adresi www.beyazfilo.com

Sirket subelerine iligkin iletisim bilgileri Degirmen Yolu Cad. Cetinkaya Sokak
Giirbiiz Plaza No:16 Kat: 2 Igerenkdy
Atasehir — Istanbul

Tel:+90 (216) 457 77 66
Faks: +90 (216) 457 98 84
Sirketin Kayitli Sermaye Tavani 300.000.000.-TL
Sirketin Cikarilmis Sermayesi 36.250.000.-TL

2.1.3. Izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Sirket’in faaliyette bulundugu operasyonel kiralama sektoriine iliskin bilgiler herhangi bir
kurum veya kurulus tarafindan yayinlanmamakta ve toplu olarak veya ayr ayri kamuya
aciklanmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in sektor icindeki yerine iliskin bilgiler kesin sonug
tasimamaktadir. Bununla birlikte izahnamede Tiirkiye’de sektorel verilerle ilgili aktarilan
bilgiler genellikle TOKKDER tarafindan yaptirilan arastirmalarla bagimsiz kuruluslarin
arastirmalarinin_sonucu olup; sézkonusu bilgilere www.tokkder.org internet sitesinden
ulasmak mimkindiir.




Arag kiralama sektorii, uzun stireli ara¢ kiralama ve kisa stireli ara¢ kiralama olarak iki ana
segmenti igermektedir. Uzun siireli ara¢ kiralama faaliyeti ise operasyonel kiralama ve
finansal kiralama olmak tiizere baslica iki yontemle gerceklestirilmektedir. Finansal kiralama
yonteminde araglarin miilkiyeti filo kiralama (Leasing) sirketindeyken, araglarin bakim,
onarim ve amortisman giderleri gibi maliyetler kiralayan miisteri tarafindan tistlenilmektedir.

Operasyonel kiralama yonteminde ise araglarin miilkiyetine sahip olan filo kiralama sirketi,
miisterilerine tam hizmet sunarak bakim, onarim, sigorta, amortisman dahil olmak iizere her
tirlii maliyeti iistlenmektedir. Dolayisiyla operasyonel kiralama, finans, hizmet ve otomotiv
olmak iizere ii¢ farkli uzmanlik alaninin yetkinliklerini bir araya getiren ve temelinde etkin
risk yonetimi olan bir sektordiir.

Sirketlere sagladigi vergi, maliyet avantaji, diger esneklikler ve operasyonel kolayliklar
nedeniyle operasyonel kiralama sektoriiniin cazibesi her gegen giin artmaktadir. Arastirma
sirketi Frost & Sullivan’in “Avrupa Filo Kiralama Pazarinin Stratejik Analizi” adh
arastirmasi, filo kiralama pazarinin 2011 ile 2018 yillar1 arasinda ylizde 6,2 oraninda yillik
bilesik biiyiime kaydedecegini ortaya koymaktadir. Arastirma, operasyonel kiralamanin ise
2011 yilindaki seviyesinin yiizde 55 iizerine ¢ikarak 2018 yilina kadar Avrupa’daki toplam
filo kiralama faaliyetlerinin ylizde 62°lik bir boliimiinii olusturacagi tahmin edilmektedir.

Avrupa pazarindaki biiylime beklentileriyle birlikte Tiirkiye, filo kiralama kapsamindaki
araclarin, trafikteki toplam binek araclar i¢indeki payi ile biliylime i¢in biiylik firsatlar
sunmaktadir. Tiirkiye, bu diisiikk penetrasyon oraniyla, Avurpa filo kiralama sektdriiniin en
cazip pazarlar1 arasinda bas1 ¢cekmektedir.

Tiirkiye’de trafikte yaklasik 17 milyon ara¢ bulundugu tahmin edilmektedir. Bireylere ait
binek araglar, motosikletler, hafif ticari araclar ve agir vasitalar bu toplamdan c¢ikarildigi
zaman filo kiralamaya konu olabilecek hedef pazarin biiyiikligli yaklasik 2 milyon arag
olarak tahmin edilmektedir. 2012 yili itibariyle bu arag¢larin ancak yaklasik 150 bin adedi filo
kiralama kapsaminda yer almaktadir. Yaklasik %7,5’a karsilik gelen bu penetrasyon orani
(glinliik kiralamadaki yaklagik 20 bin ara¢c ile birlikte %8) gelismis {lkelerle
karsilastirildiginda oldukga diisiik seyretmektedir. Datamonitor verilerine gore bu oran
Avrupa ortalamasinda %35, Ingiltere ve Ispanya dahil edildiginde %50 olarak tahmin
edilmektedir.

Beyaz Filo’nun sektordeki faaliyeti kapsaminda olusturdugu is modeli asagidaki tablodaki
gibidir:
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Beyaz Filo’nun 30.06.2013 tarihi itibariyle toplam arag sayis1 6.168 olup; filoya alinip satilan
araglarin donemsel olarak sayilar1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

8.000 ~

7.000 -~

6.000 A

5.000 A

4.000 A

3.000 A

2.000

1.000 A

2008 2009 2010 2011 2012/06

Alinan/Satilan Araglar

2012/12  2013/06

Beyaz Filo Yillar Itibariyle Alinan ve Satilan Arag Sayisi

Miisterilerle yapilan sozlesmelerde, para birimi miisteri taleplerine yanit verecek sekilde
belirlenmektedir. 2013 Haziran sonu itibar1 ile Beyaz Filo’nun miisterileriyle yaptigi
sozlesmelerin %74’ Avro, %240 TL ve %2’si ABD Dolar1 cinsindendir. Yapilan
sozlesmeler ile kullanilan kredilerin ayn1 doviz cinsinden olmasina dikkat edilmektedir. Bu
yaklagim, Sirketin kur riskini azaltmayr hedeflemektedir. Banka kredilerinin ayni tarihte
%70’ Avro, %27’si TL ve %3’ii ABD Dolar1 cinsindendir. Thra¢ edilen 50 milyon TL’lik
tahvil de dikkate alindiginda finansal bor¢larin %53’ tiAvro, %45°i1TL ve %2’si ABD Dolar1
cinsinden olusmaktadir.



Operasyonel kiralama faaliyetlerinin siirekliligini ve nakit akisin1 hizlandiran ikinci el pazarin
etkin yonetimi, filo kiralama sirketleri i¢in biiyiikk 6nem tasimaktadir. Is modelinin ilk
asamasinda oldugu gibi son asamasi olan “Elden Cikarma” adiminda da Beyaz Filo etkin bir
yontem olusturma c¢abasina girmis ve Beyaz Filo’nun hissedarlar1 tarafindan 2006 yilinda
Beyaz Sistem Otomotiv ve Ticaret A.S. kurulmustur. Beyaz Sistem ikinci el ara¢ satisinin
etkin sekilde yonetilmesi i¢in kurulmus olup; sézlesme siiresi sonunda filo araglarinin etkin
bir sekilde elden gikarilmasini saglamaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 6 nolu bdliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Thracciy ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Son hesap yiliin bittigi 31.12.2012 tarihinden itibaren Sirkette izahname tarihine kadar olan
stirecte liretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda 6nemli bir farklilasma veya yeni
bir egilim mevcut degildir. Bununla birlikte Tiirk Lirasinin doviz karsisinda degerinde 2013
yilinda meydana gelen diisiis yeni ara¢ alimlarinda TL bazinda fiyatlarin artmasina yol
acarken; sektordeki rekabetin artisina baglh nedenlerle sdzlesme fiyatlarinda parallel bir artig
olmamistir. Ayrica ikinci el arag fiyatlarinda da dovize bagli degisimin etkilerinin ortaya
cikmasi, geleneksel olarak birinci el satis fiyatlarina gore daha ge¢ meydana gelmektedir.

Tirkiye ve diinyadaki ekonomik gelismelerin ortaya ¢ikardigi belirsizlik disinda Sirket’e 6zel
cari hesap yili igindeki beklentileri onemli oOlciide etkileyebilecek bilinen bir egilim,
belirsizlik, talep, yiikiimliiliik veya farkli bir olay mevcut degildir. Tiirkiye ve genel olarak
diinya ekonomisindeki belirsizliklerin neden oldugu finansal dalgalanmalar doviz kurlar ile
birlikte faiz oranlarini da etkilemekte olup; biiyiik oranda dis kaynaklarla alinan yeni araglarin
TL cinsinden maliyeti bu faktorlerin etkisiyle degisim gostermektedir. Bu durum 2013 yili
basinda yapilan ara¢ alim ve satim ongoriilerinde revizyon yapilmasina ve yeni sartlara uygun
yeni politikalar gelistirilmesine neden olmaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11 nolu bdliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. Thraccinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Thragc1 herhangi bir gruba dahil olmayip, 17 nolu béliimde detayli olarak yer aldig1 sekilde
iliskili sirketleri mevcuttur.

2.1.6. Thraccinin ortaklik yapisi

Ortakligin yonetim kontrolii Giirkan Gengler, Ahmet Can Teoman, Osman Turgut Firat ve
Metin Ziya Tansu isimli birlikte hareket eden sahislara ait olup, s6z konusu kontrol paylara
taninan imtiyaz ve paylarin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir. Ortakligin
36.250.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki dogrudan ve
dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar1 Giirkan Gengler isimli
ortak i¢in 8.933.478 TL ve %24,64, Ahmet Can Teoman isimli ortak i¢in 8.056.381 TL ve
%22,22, Osman Turgut Firat isimli ortak i¢in 7.246.511 TL ve %19,99 ve Metin Ziya Tansu
1simli ortak i¢in 6.470.372 TL ve %17,85 dir.
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Beyaz Filo’nun mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup, A
grubu paylar imtiyazlidir. Imtiyazli A grubu paylarm nominal tutar1 40.000 TL’dir.Imtiyazli
A grubu paylar, sahiplerine yonetim kuruluna aday belirleme konusunda imtiyaz vermektedir.
Imtiyazli A grubu paylarin %25 oranindaki kismi Giirkan Gengler isimli ortaga, %25
oranindaki kismi Ahmet Can Teoman isimli ortaga, %25 oranindaki kismi Osman Turgut
Firat isimli ortaga ve %25 oranindaki kism1 Metin Ziya Tansu isimli ortaga aittir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 16 nolu béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Sirket’in 2010,2011 ve 2012 yillart ile 30.06.2013 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis
(30.06.2013 i¢in incelemeden geg¢mis) finansal raporlart KAP’ta yayimlanmis olup;
www.kap.gov.tr ve www.beyazfilo.com adreslerinde Raporlar mevcuttur.

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyle satis gelirlerinin ana kategoriler bazinda
siniflandirilmasina iliskin asagidaki tablo hazirlanmistir:

NET

V) 0, o 0,
SATISLAR(TL) 31.12.2010 % | 31.12.2011 % 31.12.2012 % 30.06.2013 %

Uriinler

2. el arag satiglart 78.111.187 55| 73.460.255 52 58.669.982 49 32.776.164 53

Hizmetler

Kiralama Gelirleri | 58.820.265 41 | 60.893.701 43 56.789.841 47 26.583.368 | 43

Diger Gelirler 5.338.725 4 6.150.651 5 4.773.361 4 2.051.700 4

TOPLAM 142.270.177 | 100 | 140.504.607 | 100 | 120.233.184 | 100 61.411.232 | 100

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 20.boliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler
YOKTUR

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.1.10. Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

YOKTUR
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2.1.11. isletme sermayesi beyani

Sirketimizin finansal tablolarinda iptal edilemeyen sézlesme alacaklarinin yer almasi miimkiin
olmadigindan isletme sermayesi ile ilgili hesaplamalarda s6z konusu tutarin da géz Oniinde
bulundurularak degerlendirme yapilmas: daha isabetli olacaktir. Iptal edilemeyen
sozlesmelerden dogan alacaklarla ilgili bilgilere 30.06.2013 tarihli finansal tablolarin 7 nolu
dipnotunda ayrintili olarak yer verilmistir. Bu ¢ercevede yapilan degerlendirme sonucunda
sermaye artirnmi sonrasindaki 12 aylik donem i¢in Grubun yeterli isletme sermayesinin
mevcut olacagi degerlendirmesi yapildigindan; izahnamenin yayimlanmasindan sonraki 12
aylik sure zarfinda cari yiikiimliiliiklerimizi karsilamak ig¢in ortaklardan yeni isletme
sermayesi talebi planlanmamaktadir.

2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Sirket yonetim kurulu 21.05.2012 tarihli genel kurulda segilmis olup dort icracit olmayan
tiyeye ek olarak iki bagimsiz liyeden olusmustur. Asagidaki tabloda goreve secilen yonetim
kurulu tiyelerine iliskin bilgiler yer almaktadir:

Adi Soyads Unvani ijre\{e Baslama Tarihi /Gorev
Siiresi

Giirkan Gengler Yonetim Kurulu Bagkani 21.05.2012/3 y1l

Ahmet Can Teoman Y o6netim Kurulu Bagkan Vekili 21.05.2012/3 y1l

Metin Ziya Tansu Yonetim Kurulu Uyesi 21.05.2012/3 y1l

Osman Turgut Firat Yonetim Kurulu Uyesi 21.05.2012/3 y1l

Adil Yagci Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 21.05.2012/3 yil (23.07.2013
tarihnde gorevinden ayrilmistir.)

Murat Nadir Tansel Sarag¢ | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 21.05.2012/3 yil

Sirketin bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinden Adil Yager 23.07.2013 tarihinde gérevinden
istifa etmis olup; yerine bir sonraki genel kurula kadar Cem Atalay bagimsiz yonetim kurulu
liyesi se¢ilmistir.

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Sirket 2012 yilindaki hisse senetlerinin halka arzindan itibaren bagimsiz denetim
yiikiimliiliigline sahip olup; bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yerine getirilmektedir. 2012 yil1 olagan genel
kurul toplantisinda da 2013 yili finansal doneminin bagimsiz denetiminin ayni kurulus
tarafindan yerine getirilmesi kararlagtirilmistir. Sirket bagimsiz denetgisi bugiine kadar
olusturulan finansal raporlarla ilgili “olumlu” goriis iceren rapor vermistir.

2.2. ihrac Edilecek Paylara iliskin Bilgiler

2.2.1. Thrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 36.250.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi; 36.250.000 TL tutarindaki kismi
nakit karsiligt olmak iizere 72.500.000 TL’ye artirilacaktir. Nakit karsiligi artirilan
sermayenin ortaklar tarafindan yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra kalan boliimiinii
temsil eden paylar halka arz edilecektir.Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklar
kisitlanmamis olup, mevcut ortaklarimizin %100 oraninda yeni pay alma hakk:
bulunmaktadir.Ortaklarimiza nakit karsiligi artirilacak sermaye karsiligi sermaye taahhiidii
bulunan payin grubuna bagli olarak A veya B grubu pay verilecektir.
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Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 21.1. nolu maddesinde yer almaktadir.

2.2.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3. Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakligimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 36.250.000 TL olup, beher paymin nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4. Paylara iliskin haklar

Sermaye artirnmi kapsaminda ihrag¢ edilecek olan paylar i¢in ilgili mevzuat kapsaminda hisse
sahiplerine kardan pay alma hakki, kar ve tasfiye payr hakki, bedelsiz pay edinme hakki,
riichan hakki, genel kurula katilma hakki, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki ile belirli
sartlar altinda azlik hakki taninmastir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 21.4. no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Halka arz edilecek B grubu paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

2.2.6. Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi
araclarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine
veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi

Paylarin Borsa’da islem gorme tarihleri KAP’ta duyurulacaktir.

Sirket’in artirilan sermayesini temsil eden paylarinin 22-26 Mart 2012 tarihleri arasinda halka
arz edilmesinden sonra hisse senetleri 28 Mart 2012 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da
GiP’te islem gormektedir. Ayrica, Sirket’in 22.05.2013 tarihinde satis1 yapilan
TRSBFOKS51512 ISIN kodlu tahvili de 27.05.2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’un
Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda nitelikli yatirimcilar arasinda islem
gormektedir.

2.3. Risk Faktorleri

2.3.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Gecmis Y1l Zararlarinin Bulunmasi Sebebiyle Kar Dagitilamamasi

Sirket’in kar etmesi durumunda, dagitilacak karin hesaplanmasinda TTK ve SPK hiikiimlerine
gore Oncelikle elde edilen kardan geg¢mis yil zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir.
Sirket’in UFRS’na gore hazirlanmis 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli  konsolide mali
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tablolarinda sirastyla 26.318.807 TL ve 31.054.086 TL gec¢mis yil zarar1 bulunmaktadir. S6z
konusu zarar tutar1 30.06.2013 tarihli finansal durum tablosunda 30.340.064 TL’ye
diigmiistiir. Ilerleyen yillarda kar elde etmesi durumunda oncelikle gegmis yil zararlari
mahsup edileceginden kar dagitimi yapilamama riski bulunmaktadir.

b)Ortaklarin Sirket’teki Paylar Uzerine Konulan Rehinler

Beyaz Filo tarafindan Finansbank A.S.’den kullanilan isletme kredisi karsiliginda ortaklardan
Metin Ziya Tansu’nun 2.568.677 adet hissesi {izerinde banka rehni bulunmaktadir. Ote yandan,
Sirket’in A grubu paylara sahip ortaklarinin iliskili sirketlerden Beyaz Sistem’e olan toplam
17.917.745 TL tutarindaki borcunun teminati olarak Sirket ortaklarindan Giirkan Gengler’e ait
265.385 pay, Ahmet Can Teoman’a ait 2.457.615 pay, Osman Turgut Firat’a ait 1.350.584 pay
ve Metin Ziya Tansu’ya ait 782.174 pay Beyaz Sistem tarafindan rehnedilmistir.

¢) Kur Riski

Sirket’in kullandig1 ara¢ kredilerinin 6nemli bir bolimii (yaklasik %70) Avro iizerinden olup,
YP cinsinden ylikiimliiliikkler Sirket igin yiiksek kur riskine sebep olmaktadir. TL’nin deger
kaybettigi donemlerde onemli kur farki giderleri ile karsilagilmaktadir. 2011 yilinda YP
cinsinden yiikiimliilikler nedeniyle 23.900.537 TL kur fark: gideri yazilmigtir. Kur fark: geliri
ise 236.082 TL olmustur. 2012 yilinda ise kurlarda ortaya ¢ikan ters hareket 4.150.019 TL net
kur farki gelirine neden olmustur. 2013 yilinin ilk 6 ayinda ise net 10.709.974 TL kur farki
gideri olmustur.

Sirket yabanci parali krediler kullanarak satin aldigi araclari miisterilerine yabanci parali
kiralama sozlesmeleri ile kiralamakta ve bu yabanci parali sozlesmeler nedeniyle de hedge
muhasebesi (kesin taahhiit-riskten korunma) islemi yapmaktadir. Aktiflere alinan kesin taahhiit
— riskten korunma hesabinin isleyisi Sirketin bilancoda yer almayan iptal edilemeyen
sozlesmelerden kaynaklanan alacaklarinin doviz cinsinden olanlarin kur farkina dayali
degisikliklerinin bilangoya yansitilmasina dayalidir. Sozlesme alacaklarinin gergekte tahsil
edildigi donemlerde de daha once kesin taahhiit — riskten korunma hesabina aktarilan tutar,
donem kiralama gelirlerinden diisiilmektedir.

Kurlarin artmasi halinde hedge islemi nedeniyle kur geliri yazan Sirket, kurlarin azalmasi
halinde hedge muhasebesi islemi nedeniyle kur farki gideri de yazacaktir. Nitekim 2011 yilinda
15.323.269.-TL gelir kaydedilirken, 2012 yilinda hedge islemleri kapsaminda 3.411.108 TL
donem zarar1 yazilmistir. 2013 yilinin ilk 6 ayinda ise 6.180.209 TL hedge islemlerinden gelir
kaydedilmistir.Kesin taahhiit — riskten korunma hesabinin isleyisi kapsaminda 2011 yilinda
6.257.755TL, 2012 yilinda 4.326.907 TL ve 2013 yilinin ilk yarisinda 2.232.173 TL daha once
hedge islemi kapsaminda gelir yazilip, ilgili donemde bu alacaklar donem hasilatina
doniistiiglinden; toplam donem satislarindan indirime neden olmustur.
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30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para

varliklarinin ve ylikiimliiliiklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlan asagidaki gibidir:

30.06.2013

31.12.2012 31.12.2011
TL Karsihg: USD Avro TL Karsihg: USD Avro TL Karsihg: USD Avro

Toplam Varliklar 296.152 74.241 60.967 142.045 644 59.913 239.680 5206 94.053
Toplam 91.752.225 | 1.788.604 | 35741215 | 87.455.164 | 17.677.869 23.788.151 | 131.216.773 | 10.009.067 45.957.380
Yiikiimliiliikler
Parasal Kalemler
Net Yabanei Para || o) 456 073 | 1714363 -35.680.248 | -82.281.025 |-17.529.241 -21.700.642 | -118.206.987 | -9.679.733 | -40.888345
Varhk/(Yiikiimliil
iik) Pozisyonu
Operasyonel
Kiralama 99.168.862 | 1.530.613 | 38.279.325 | 76.738.757 | 781.608 | 32.038.722 | 102.343.252 | 2.289.496 | 40.109.102
Alacaklari
Bilango Dis1 Net
Yabanci Para
Varhk 99.168.862 | 1.530.613 | 38.279.325 | 76.738.757 | 781.608 | 32.038.722 | 102.343.252 | 2.289.496 | 40.109.102
/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

Tablodan da goriilecegi ilizere sozlesmeye dayali operasyonel kiralama alacaklari hesaba
katildiginda ge¢mis yillarda mevcut olan yabanci para agik pozisyonu 30.06.2013 itibariyle
ortadan kalkmustir.

d) Likidite riski

Grup’un varlik ve yiikiimliilik yonetimindeki en onemli amaci, Grup’un alacaklilarina olan
taahhiitlerini yerine getirebilmek i¢in gerekli olan likiditeyi saglamak ve Grup’un kendi likidite
ihtiyaglarim1 karsilayabilmektir.Sirket ara¢ kiralama sézlesmelerinin vade tarihine kadar olan
geri kalan donemini baz alarak, Grup’un net finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade
gruplamasi yaparak analizini saglar. Yani kullandig1 kredilerdeki vade ile alacaklarin vadesini
birbirine uyumlu hale getirerek likidite riskini minimize etmektedir. Sirket finansal borg¢larini
arac kira gelirleriyle 6demeyi planladigi i¢in, alacaklarin tahsil sliresinde yasanacak olumsuz bir
gelisme ve alacaklarin tahsil edilememesi Sirket’in finansal borglarinda temerriide diismesine
yol agabilecektir. Likidite riskine iliskin detayli agiklamalar 2011 ve 2012 yillar1 ile 30.06.2013
tarihli ara donemine iliskin hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporlari’nda yer almaktadir.

e) Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis
islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Kredi riski,
bankalarda tutulan mevduatlar i¢in Grup bazinda yonetilmektedir. Kredi riski, finansal
varliklar1 elinde bulundurmay1 ve kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup’un kredi riskine maruz kaldigi alan, faaliyetlerinin tamamini
gerceklestirdigi Tiirkiye’de yogunlagsmistir. Bu riskler yonetim tarafindan toplam riski her bir
taraf i¢in sinirlayarak ve kredi riskini yiiksek miisteri sayisiyla dagitarak izlenmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir. Miisterilerin 6deme giicliigline diismeleri durumunda, ara¢ kira
alacaklariin tahsil edilememesine bagli olarak, Sirket’in kredi riskine maruz kalmasi sz
konusu olabilecektir. Sirket’in sorunlu alacaklari nedeniyle yasal yollara bagvurdugu
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alacaklarmin tutar1 31.12.2011 tarihi itibariyle 3.317.278 TL ve 31.12.2012 tarihi itibariyle
4.145.211 TL dir. Bu tutar 30.06.2013 itibariyle 4.279.844 TL’dir.Sirket’in 31.12.2012 tarihi
itibariyle kisa vadeli kredi borcu 62.448.841 TL, uzun vadeli kredi borcu ise 60.239.183
TL dir.

f) Nakit Akim ve Gercege Uygun Deger Faiz Oram Riski

Grup, faiz riskine bilango kalemlerinin piyasa degerlerindeki dalgalanmalariyla (fiyat riski)
veya faize hassas olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin ani oran degisikliklerinin etkisiyle maruz
kalmaktadir. Grup’un faize duyarl yiikiimliiliikleri agirlikli olarak uzun vadeli kredilerden
olugmaktadir. Grup, aktif pasif yOnetimi uyarinca ara¢ kiralama sozlesmeleri ile ilgili
kredilerin vadelerini birbiri ile eslestirip, sabit faizli kredi s6zlesmelerine girmektedir. Bu
nedenle Grup’un bor¢lanma maliyetleri kisa vadede meydana gelen faiz degisikliklerine
gorece gec tepki vermektedir.

g)Gelir Kaybi Riski

Sirketin herhangi bir nedenle tasfiyesi halinde Sirket’in sahip oldugu araglarin toplu olarak
satilmasindan kaynakli piyasa rayi¢ degerinden daha diisiik bedelle satilma riski olacak,
bdylece bankalardan alinan kredilerin karsilanmasinda giicliikler yagsanacak, bu durumda arag
satislarindan kaynakli Sirket zarar1 daha fazla artacaktir.Sirket kiralamada kullandig1 araglari
biiylik miktarda kredi ile satin almaktadir ve araclar kredi kullanilan bankaya teminat olarak
rehin verilmektedir. Sirket’in yiiksek kredi borcu nedeniyle kredilerin geri 6denememesi
durumunda rehinli olan araglara bankalar tarafindan el konulacagindan ikinci el arag
satislarinden elde edilecek gelirin kayb1 riski bulunmaktadir.

Sozlesmelerin Sirket tarafindan tek tarafli feshi halinde oncelikle ihaleli alinan islerde ihale
makamnin ihale sartnamesinde yazili cezalar1 ddemekle kars: karsiya kalinacaktir. fhalesiz
islerde ise miisterinin mahkemeye bagvurarak tazminat istemesine neden olacaktir.
Dolayisiyla sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi halinde Sirket zarar1 artabilecektir.

2.3.2. ihrag¢cimin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel
bilgiler
a) Mevzuat Riski:

Uzun donem ara¢ kiralama sektorii hukuki ve vergi mevzuati diizenlemelerinden
etkilenebilmektedir.Gegmis donemde ara¢ satis1 ile ilgili olarak yapilan KDV ve OTV
degisiklikleri sektordeki sirket karliliklarini negatif etkilediyse de, rekabet agisindan sadece
bu faaliyete yonelmis olan sirketlerin diger sektdr oyunculari ile olan rekabeti agisindan
olumlu sonuglanmistir. Arag¢ alimlarma iliskin KDV-OTV oranlarinda yapilan degisiklikler
(artis yoniinde) ara¢ kiralama sektoriine olan genel talebi azaltmasinin yaninda ayrica
sirketlerin ara¢ kira gelirlerini ve en Onemlisi 2. el ara¢ satig gelirlerini de negatif yonde
etkilemektedir.

Ulastirma Bakanligi Karayollar1 Tasima Yonetmeligi’nde yapilan ve 25 Subat 2004 - Sayi:
25384, 8 Eyliil 2004 - Say1: 25577, 15 Aralik 2004 - Say1: 25671 ve 11.06.2009 — 27255 say1
ve tarihli resmi gazetelerde yayimlanan degisikliklerle daha Once yiiriirliige girmis ancak
01.01.2010 tarihine kadar ertelenmis olan yasal diizenleme sonucunda, operasyonel kiralama

16



sirketlerinin miisterilerine dogrudan ticari ara¢ kiralamasi imkani1 ortadan kaldirilmistir.Bu
yonetmeligin yiiriirliige girdigi 01.01.2010 tarihinde filodaki ticari ara¢ sayis1 1.738 adet iken
30.06.2012 tarihine kadar bu araclarin tamami satilmistir.

Ote yandan, 21.11.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama sirketlerinin de Sirketin faaliyet gosterdigi
operasyonel kiralama alaninda faaliyet gosterebilmelerine izin verilmistir. Bu kapsamda
Beyaz Filo ve diger operasyonel kiralama sirketleri finansal kiralama faaliyetinde
bulunamamasimma ragmen Finansal kiralama sirketleri operasyonel kiralama yapabilme
hakkina sahiptir.

b) Arag¢ Deger Kaybi Riski

Ekonomik krizlerde tiim emtialarda oldugu gibi 2. el araglarin da fiyatlar1 dismektedir. Bu da
Sirket’in 2.el arag satislarindan elde edecegi gelirinin azalmasina yol agabilecektir.

¢) Operasyonel Riskler:

Kaza ve Hasar Durumlari: Sektor, kiraci firma kullanicilarinin “kiralik” mantigini suistimal
derecesindeki yogun kaza ve hasarlar1 sebebiyle sigorta sirketlerinden oldukea yiiksek ¢arpan
katsayilariyla police prim teklifleri alabilmekte, dolayisiyla yiiksek primler 6demek zorunda
kalmaktadir. Bununla birlikte, kiralayan miisterilerin araclari hor kullanmalari, 2.el
piyasasinda aracin degerinin diigmesine de neden olmaktadir.

Pert Olma: Aracin kaza sonucu pert olmasit ihtimaline karsin, Sirket’in riskini minimize
etmesi i¢in uygun kasko poligelerini satin almasi1 gerekmektedir. Kullanicinin sarhos vb.
nedenlerle su¢lu olmasi durumunda ise aracin bedeli sigortadan alinamamaktadir. Bu
durumda Sirket alacagini sorumlu kullanicidan tahsil yoluna gidilmektedir.

Hirsizhik: Aracin veya araca dahil ekipmanlarin ¢alinmasi durumunda, kullanicinin gerekli
evraklar teslimi ile sigorta sirketinden kasko kapsaminda zayi olan kisim kadar tahsilat
yapilmaktadir. Hirsizliga konu olan aracin veya ekipmanlarin calinmasinda kullanicinin
kusurlu olmadigin1 gosterir belgelerin temini, tazmin olacak tutarin tespitinde -etkili
olmaktadir. Kullanicinin kusurlu olmadigina iligskin belgelerin temin edilememesi halinde s6z
konusu zararlar tazmin edilememektedir.

Suca Karisma ve Idari Para Cezalar: Kiralanan aracin sug unsuru fiillerde kullanilmasi ya
da idari para cezalarina maruz kalmasi durumunda aracin bu dénemde kullanicida oldugunun
tespit edilmesi, yani teslimat tutanaklarmin tam diizenlenmesi Sirket agisindan mesul
olunmadig1 yoniinde ispat i¢cin onem kazanmaktadir. Teslimat tutanaklarinin eksik olmasi
Sirket’in sorumlu olmasina neden olabilmektedir.

2.3.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’in sermaye yapisinda hisseler A ve B Grubu hisseler olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu
hisseler imtiyazli hisseler olup, Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme
imtiyazina sahiptir.
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a) Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler

Sirket’in son yillarda zarar etmesi sebebiyle ilerleyen yillarda kar ¢ikmasi halinde TTK
mevzuatina gore Oncelikli olarak ge¢mis y1l zararlarinin mahsup edilmesi gerekmekte olup bu
durumda kar ¢ikmasi halinde bile kar dagitamama riski bulunmaktadir.Sirket’in 30.06.2013
tarihi itibariyle ilerleyen yillarda dogacak karlardan mahsup edilmek iizere 30.340.064 TL
geemis yil zarar1 bulunmaktadir.

b) Thrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarin kotiilesmesi durumunda Sirket paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar
ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi
halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir.

Sirket paylar1 halka arz &ncesinde aktif olarak Borsa Istanbul’da islem gdrmektedir. Sirket
paylarinin piyasa fiyat1 istikrarsiz olabilir. Ortaklarin sermaye artirnmlarinda Yeni Pay Alma
Haklarimi kullanamadiklar1 takdirde paylar1 sermayenin biitliniine oranla deger kaybina
ugrayabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarin paylar1 sermayenin biitliniine oranla
onemli bir deger kaybina ugrayacaktir. Sirketin paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay
bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarin pay satisi, Sirket’in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirketin aciz haline diismesi durumunda Sirketin hissedarlarinin elindeki paylarin deger
tamamen diisebilir.

2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Sirket paylarindaki piyasa bozucu islemler nedeniyle olusan riskler

Sirket paylar1 halka arz &ncesinde aktif olarak Borsa Istanbul’da islem gdrmektedir. Sirket
paylart ile ilgili olarak geg¢miste piyasa dolandiriciligi sugunun islendigine dair makul
stiphenin bulundugu sonucuna ulasan SPK’nin 15.08.2013 tarih ve 2013/27 sayili Haftalik
Biilteninde SPK tarafindan alinan cesitli tedbirlere yer verilmis olup konunun detay1
izahnamenin 4.4. nolu boliimiinde yer almaktadir.

b) Sirket paylarindaki halka aciklik oraninin diisiik olmasi

Sirket paylar1 halka arz 6ncesinde aktif olarak Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket
paylarinin piyasa fiyati istikrarsiz olabilir. Sirket’in 2012 yilinda gergeklestirilen halka arz
islemi sonucunda 3.522.000 adet payr Borsada islem goriir hale gelmistir. Bu paylarin
cikarilmis sermayeye orant %9,72 olup; bu yapilacak sermaye artiriminda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasi ve halka arz islemlerinden sonra kalan paylarin satin alinmasi igin
herhangi bir taahhiitte bulunan kisi olmamistir. Kayithh sermaye sistemindeki Sirketin
cikarilmig sermayesi yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve halka arz islemi sonrasinda
olusan sermaye lizerinden tescil edilecek olup; bu durum halka agiklik oraninin daha da
diismesine neden olabilir. Halka agiklik oranindaki diisiikliik; Sirket paylarinin Borsada diisiik
islem hacmiyle bile hisse fiyatlarinda dalgalanmalar yasanmasi riskini artiran bir faktordiir.
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¢) Sirket’in 2012 yilindaki halka arz islemindeki projeksiyonlarinin gerceklesme oranina
bagh riskler

Sirket’in 2012 yilinda gergeklestirdigi halka arz islemleri i¢in belirlenen fiyat 1 TL’lik pay
icin 4.5 TL olmustur. S6z konusu hisse fiyat1 bu tarihten itibaren dalgali bir seyir géstermis
olup; 15.08.2013 tarihi itibariyle 4,63 TL acilis fiyatiyla islem gormiistiir. Yukarida yer
verilen SPK tedbir kararlarinin duyurulmasinin ardindan 16.08.2013 tarihinde Borsa
Baskanligi’nin karariyla islem sirasi kapali tutularak iglem gérmemis; ardindan da 6nemli bir
diisiis gergeklestirerek sermaye artirirmina iliskin yonetim kurulu karariin alindig 18.09.2013
giiniinii bir pay icin 1,38 TL fiyatla kapatmistir. Sermaye artirnm kararindan sonra hisse
fiyatinda 6nemli bir degisim gozlenmemistir.

Ote yandan, yukarida belirtilen 4,5 TL’lik pay bedelinin olusturulmasna iliskin ¢alismalarda
kullanilan projeksiyonlarda Sirket’in halka arz isleminden sonraki doénemde kira
sozlesmelerinden gelirlerinde ilk ii¢ yil icin %15 biiylime gerceklesecegi varsayimiyla
hesaplamalar yapilmis olup, 2012 yilinda bir 6nceki yila oranla pozitif bir biiyliime
gerceklesmemistir.

Risk faktorleriyle ilgili ayrintili bilgi izahnamenin 4 nolu boéliimiinde yer almaktadir.

2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar: ilehalka
arza iliskin olarak ihra¢¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Sirketin sermaye artirim tutari olan 36.250.000 TL’nin %90,6’lik Borsada islem gérmeyen
paylara ait kismi (32.722.000-TL) 2012 yili i¢inde ilgili ortaklar tarafindan sermaye avansi
olarak Sirket hesaplarina yatirilmig ve isletme sermayesi i¢inde kullanilmistir. Bu durumda
kalan 3.528.000-TL’lik nominal bedelli paylarin tamami i¢in mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarin1 kullanmalari durumunda; maliyetler diisiildiikten sonra yaklasik 3,5 milyon TL’lik
bir nakit girisi olmas1 beklenmektedir.

2.4.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirket sermayesinin halka agik olmayan %90,6’lik kismina sahip olan ortaklarimiz, %100
bedelli sermaye artirimi i¢in paylarina diisen 32.722.000 TL’lik tutarin tamamini 2012 yili
icinde Sirket hesaplarina sermaye avansi olarak yatirmislardir. Bu kapsamda sermaye
artirrmindan saglanacak nakdin 6énemli bir boliimii tedarik edilmis durumdadir. Bu durumda
mevcut sermaye artirm iglemleri ile maliyetler distildiikten sonra yaklasik 3,5 milyon TL
nakit girisinin saglanmas1 planlanmaktadir. S6z konusu tutarin olagan faaliyetlerimizin
yiiriitiilmesi asamasinda mevcut banka kredileri ile ticari bor¢larin 6denmesine yonelik olarak
kullanilmas1 planlanmaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 25.2. nolu maddesinde yer almaktadir.

19



2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arzin baglamasi Kurul tarafindan ilgili izahname ve tasarruf sahiplerine satis
duyurusunun onayina baghdir.

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 1 TL olup; B grubu paylar i¢in mevcut ortaklarin
yeni pay alma haklarimi kullanmalarindan sonra kalan paylarin halka arzi s6z konusu
oldugundan halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri mevcut durumda
bilinmemektedir. Halka arzin ger¢ceklesmesi durumunda; toplam halka arz edilecek tutar ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.S6z konusu paylarin 2 isgiinii
sure ile halka arz edilmesi planlanmakta olup, halka arz takvimi SPK ve Borsa Istanbul’un
belirleyecedi siire¢ iginde belli olacaktir. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu
www.kap.gov.trve www.beyazfilo.com internet adreslerinde ilan edilecektir.

Halka arzda satis yontemi olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-5.2 nolu “Sermaye Piyasasi
Araglariin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacaktir.

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamigtir. Ortaklar mevcut paylarmin %100’1
oranindaki nakit sermaye artirimi i¢in, pay nominal bedeli olan 1 TL iizerinden yeni pay alma
haklarini kullanabilirler. Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../....
ile ..../..../.... tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami
sona erecektir. Pay bedellerinin 6denecegi banka hesabi, Akbank Cankaya Ticari Subesi’nde
Sirket adina agtirilan TR83 0004 6008 6488 8000 0169 44 IBAN nolu 6zel hesaptir.

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin
bulundugu araci kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.

i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk1 kullanilamayacaktir.

1i1) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakkin1 satabilirler.

Konuya iligkin ayrintil1 bilgi izahnamenin 22 nolu maddesinde yer almaktadir.

2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Halka arz islemlerinin Sirket disindaki gergek ve tlizel kisiler lizerinde énemli bir menfaat
etkisi olusturmasi beklenmemektedir.
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2.4.5. Ortak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay
miktarinin artirillmamasina iliskin taahhiitler

YOKTUR

2.5. Sulanma etkisi

Borsada islem goren hisse senetleri i¢in mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini yar1 oranda
(%50) kulandiklar1 ve kalan paylarin 2 TL bedelle halka arz edilip satildigi durumda mevcut
ortaklar i¢in sulanma etkisi - 0,2436 yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi 1,1956 olarak
hesaplanmistir. Borsada islem goren hisse senetleri i¢in mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarin1 hi¢ kullanmadiklar1 (%0) ve tiim paylarin 2 TL bedelle halka arz edilip satildig1
durumda mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi - 0,2679 yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi 1,1713
olarak hesaplanmistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 26 nolu boéliimiinde yer almaktadir.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagir maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza istirak edecek yatirimcilar ihrag¢ edilen paylarin bedeli disinda, islem yaptiklar
aracit kurulusun fiyatlandirma politikalarina bagli olarak alim satim islem komisyonu
Odeyeceklerdir. Bu tutar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda araci kurulusla yatirimci
arasinda yapilmis olan sézlesmeye baglidir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
bas denet¢inin adi1 soyadi:

Beyaz Filo’nun bu izahnamede yer alan finansal tablolarinin bagimsiz denetimine iliskin
bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Raporu imzalayan

Donem Bagimsiz Denetim Kurulusu Adresi Sorumlu Ortak Bas
Denetci
2010 Bagaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siileyman Seba | Z. Alper ONDER
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9
Akaretler/Besiktas/Istanbul
2011 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siilleyman Seba | Murat SANCAR
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9
Akaretler/Besiktas/Istanbul
2012 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siilleyman Seba | Murat SANCAR
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9

Akaretler/Besiktas/Istanbul

2013/6 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siileyman Seba | Murat SANCAR
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9
Akaretler/Besiktas/Istanbul
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden
alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetim Kurulusunun kendi igerisinde yapmis oldugu rotasyon calismasi
kapsaminda 2010 yili finansal raporlarinin bagimsiz denetim raporlarini imzalayan sorumlu
ortak basdenet¢isi degismis ve 2011 yilindan itibaren ayni sorumlu ortak bas denetci
tarafindan bagimsiz denetim raporlari imzalanmistir. Sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmas1 veya gorevden ¢ekilmesi s6z konusu degildir.

4. RIiSK FAKTORLERIi

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GiP’te islem gorecek paylarinin birincil ve ikincil piyasa
islemlerine aracilik yapmadan &nce, ortaklik paylarmin GIP Listesi’ne kabul edilme kriterleri,
piyasa danismani uygulamasi, kamuyu aydinlatma hususunda GIP ve Pay Piyasasi arasindaki
farkliliklar ve GIP’te islem gdrecek paylara yatirrm yapmanin riski ve karsilasabilecekleri
diger riskler konusunda yatirimcilari bilgilendirmekle yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk
Bildirim Formu’nu miisterilerinin emirlerinin GIP’e iletilmesine ilk defa aracilik etmeden
Oonce miisterilerine imzalatmalar1 zorunludur.

4.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

a) Ge¢mis Y1l Zararlarinin Bulunmasi Sebebiyle Kar Dagitilamamasi

Sirket’in kar etmesi durumunda, dagitilacak karin hesaplanmasinda TTK ve SPK hiikiimlerine
gore Oncelikle elde edilen kardan geg¢mis yil zararlarinin mahsup edilmesi gerekmektedir.
Sirket’in Ozellikle yabanci parali kredilerin degerlemesi sonucu kurlarin yilikselmesiyle
birlikte olusan kambiyo zararlarinin yol agtigi gecmis yil zararlar1 bulunmasi nedeniyle,
ilerleyen yillarda kar elde etmesi durumunda Oncelikle gecmis yil zararlar1  mahsup
edileceginden kar dagitimi yapilamama riski bulunmaktadir. Sirket’in UFRS’na gore
hazirlanmig 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli konsolide mali tablolarinda sirasiyla 26.318.807
TL ve 31.054.086 TL ge¢mis yil zarar1 bulunmaktadir. S6z konusu zarar tutar1 30.06.2013
tarihli finansal durum tablosunda 30.340.064 TL’ye diismiistiir.

Sirket gegmis yil zararlarini karsilayacak bir kar elde edene kadar veya yillar icinde ge¢cmis
y1l zararlarin1 mahsup edene kadar kar dagitimi1 yapamayacaktir.

b) Ortaklarin Sirket’teki Paylari Uzerine Konulan Rehinler

Beyaz Filo tarafindan Finansbank A.S.’den alinan isletme kredisinin teminati olarak
ortaklardan Metin Ziya Tansu’nun 2.568.677 adet hissesi lizerinde Finansbank rehni
bulunmaktadir. Bu rehnin kapsami hisselerin devri, riichan haklarinin kullanimi, temettii, kar
pay1 ve kupon dagitilmasi konularinin Finansbank A.S. iznine bagli olmas1 seklindedir.

Ote yandan, Sirket ortaklarinin iligkili sirketlerden Beyaz Sistem’e olan toplam 17.917.745
TL tutarindaki borcunun teminati olarak Sirket ortaklarindan Giirkan Gengler’e ait 265.385
pay, Ahmet Can Teoman’a ait 2.457.615 pay, Osman Turgut Firat’a ait 1.350.584 pay ve
Metin Ziya Tansu’ya ait 782.174 pay Beyaz Sistem’e rehnedilmistir.
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¢) Kur Riski

Sirket’in kullandig1 ara¢ kredilerinin 6nemli bir bolimii (izahnamedeki bilgileri yer alan
donem itibariyle yaklasik %70) Avro iizerinden olup, YP cinsinden yiikiimliiliikler Sirket i¢in
yiiksek kur riskine sebep olmaktadir. TL’nin deger kaybettigi donemlerde dnemli kur farki
giderleri ile karsilagilmistir. 2011 yilinda YP cinsinden yiikiimliiliikler nedeniyle 23.900.537
TL kur farki gideri yazilmigtir. Kur farki geliri ise 236.082 TL olmustur. 2012 yilinda ise
kurlarda ortaya ¢ikan ters hareket 4.150.019 TL net kur farki gelirine neden olmustur. 2013
yilinin ilk 6 ayinda ise net 10.709.974 TL kur fark: gideri olmustur.

Sirket yabanci parali krediler kullanarak satin aldigi araglari miisterilerine yabanci parali
kiralama sozlesmeleri ile kiralamakta ve bu yabanci parali s6zlesmeler nedeniyle de hedge
muhasebesi (kesin taahhiit-riskten korunma) islemi yapmaktadir. Aktiflere aliman kesin
taahhiit — riskten korunma hesabinin isleyisi Sirketin bilangoda yer almayan iptal edilemeyen
sozlesmelerden kaynaklanan alacaklarinin doviz cinsinden olanlarin ku farkina dayali
degisikliklerinin bilangoya yansitilmasina dayalidir. Sozlesme alacaklarinin gergekte tahsil
edildigi donemlerde de daha once kesin taahhiit — riskten korunma hesabina aktarilan tutar,
donem kiralama gelirlerinden diisiilmektedir.

Kurlarin artmasi halinde hedge islemi nedeniyle kur geliri yazan Sirket, kurlarin azalmasi
halinde hedge muhasebesi igslemi nedeniyle kur farki gideri de yazacaktir. Nitekim 2011
yilinda 15.323.269.-TL gelir kaydedilirken, 2012 yilinda hedge islemleri kapsaminda
3.411.108 TL donem zarar1 yazilmistir. 2013 yilinin ilk 6 ayinda ise 6.180.209 TL hedge
islemlerinden gelir kaydedilmistir.

Kesin taahhiit — riskten korunma hesabinin isleyisi kapsaminda 2011 yilinda 6.257.755TL,
2012 yilinda 4.326.907 TL ve 2013 yilinin ilk yarisinda 2.232.173 TL daha once hedge islemi
kapsaminda gelir yazilip, ilgili donemde bu alacaklar donem hasilatina doniistiiglinden;
toplam donem satislarindan indirime neden olmustur.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para
varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlart asagidaki gibidir:

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011

TL Karsihg1 USD Avro TL Karsihg: USD Avro TL Karsihg1 USD Avro
Toplam Varhklar 296.152 74.241 60.967 142.045 644 59.913 239.680 5.206 94.053
Toplam 91.752.225 | 1.788.604 | 35741215 | 87.455.164 | 17.677.869 23.788.151 | 131.216.773 | 10.009.067 45.957.380
Yiikiimliiliikler
Parasal Kalemler
Net Yabanc1 Para | o, 456073 | |1 714363 -35.680.248 | -82.281.025 | -17.529.241| -21.700.642 | -118.206.987 | -9.679.733 | -40.888.345
Varhk/(Yiikiimliil
iik) Pozisyonu
Operasyonel
Kiralama 99.168.862 | 1.530.613 | 38.279.325 | 76.738.757 | 781.608 | 32.038.722 | 102.343.252 | 2.289.496 | 40.109.102
Alacaklan
Bilango Dig1 Net
Yabanci Para
Varhk 99.168.862 | 1.530.613 | 38.279.325 | 76.738.757 | 781.608 | 32.038.722| 102.343.252 | 2.289.496 | 40.109.102
/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu
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Tablodan da goriilecegi lizere sozlesmeye dayali operasyonel kiralama alacaklar1 hesaba
katildiginda gegmis yillarda mevcut olan yabanci para agik pozisyonu 30.06.2013 itibariyle
ortadan kalkmustir. 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012 ve 30 Haziran 2013 tarihleri itibariyla
Grup’un sahip oldugu Avro ve USD cinsinden doviz pozisyonunun TL’nin yabanci paralar
karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda donem net kar/zarar ile 6zkaynaklar iizerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger |paranin deger |paranin deger |paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi
halinde USD Net Etki (1.828.405) 1.828.405 (1.828.405) 1.828.405
Avro’nun TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi
halindeAvro Net Etki 9.992.294 9.992.294 9.992.294 9.992.294
Toplam Net Etki (11.820.699) 11.820.699 (11.820.699) 11.820.699
31 Aralik 2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger |paramin deger |paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi
halinde
USD Net Etki (3.124.762) 3.124.762 (3.124.762) 3.124.762
Avro’nun TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi
halinde
Avro Net Etki (5.103.340) 5.103.340 (5.103.340) 5.103.340
Toplam Net Etki (8.228.102) 8.228.102 (8.228.102) 8.228.102
30 Haziran 2013
Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD’nin TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi
halinde
USD Net Etki (291.714) 291.714 (291.714) 291.714
Avro’nun TL karsisinda %10
Degerlenmesi / deger kaybetmesi
halinde
Avro Net Etki (8.109.392) 8.109.392 (8.109.392) 8.109.392
Toplam Net Etki (8.401.106) 8.401.106 (8.401.106) 8.401.106

Kur riskine iliskin detayli aciklamalar Bagimsiz Denetim Raporlari’nda yer almaktadir.
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d) Likidite riski

Grup’un varlik ve yiikiimliilik yonetimindeki en dnemli amaci, Grup’un alacaklilarina olan
taahhiitlerini yerine getirebilmek icin gerekli olan likiditeyi saglamak ve Grup’un kendi
likidite ihtiyaglarini karsilayabilmektir.

Sirket ara¢ kiralama s6zlesmelerinin vade tarihine kadar olan geri kalan donemini baz alarak,
Grup’un net finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Yani kullandig1 kredilerdeki vade ile alacaklarin vadesini birbirine uyumlu hale getirerek
likidite riskini minimize etmektedir. Sirket finansal bor¢larini arag¢ kira gelirleriyle 6demeyi
planladig1 igin, alacaklarin tahsil siiresinde yasanacak olumsuz bir gelisme ve alacaklarin
tahsil edilememesi Sirket’in finansal borglarinda temerriide diismesine yol agabilecektir.

Sirket’in  finansal  yiikiimliliikleri  tirev islemlerle 1ilgili  degildir; kredilerden
kaynaklanmaktadir.31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012 ve 30 Haziran 2013 tarihleri itibariyle
pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore gdsterimi asagidaki
tablolarda sunulmustur:

31.12.2011
. .| 3aydan 3-12 ay . |Sozlesme uyarinca
(TL) Defter degeri Kisa arasi 1-5 yil aras1 | Vadesiz nakit eikislar
Finansal | 207.646.105 | 55.568.682 | 79.940.187| 79.407.152| 321.278 215.237.299
yikiimliilikler
31.12.2012
(TL) Defter degeri 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil aras1 | Vadesiz Sozlesme uyarinca
g y arasi y nakit ¢cikislar
Finansal | 161.422.881| 39.881.229| 58.832.232| 68.635.210| 779.922 168.128.593
yiikiimlilikler
30.06.2013
(TL) Defter degeri 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 yil aras1 | Vadesiz Sozlesme uyarinca
g ¥ arasi y nakit cikislar
Finansal | 195.430.591 | 46.896.459 | 64.922.972 | 153.439.179 - 265.258.610
yikiimlilikler

Likidite riskine iligkin detayli agiklamalar 2011 ve 2012 yillar1 ile 30.06.2013 tarihli ara
donemine iliskin hazirlanan Bagimsiz Denetim Raporlari’nda yer almaktadir.



e) Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit
edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir. Kredi
riski, bankalarda tutulan mevduatlar i¢in Grup bazinda yonetilmektedir.Kredi riski, finansal
varliklar1 elinde bulundurmay1 ve karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 alan, faaliyetlerinin tamamin
gergeklestirdigi Tiirkiye’de yogunlagmistir. Bu riskler yonetim tarafindan toplam riski her bir
taraf icin sinirlayarak ve kredi riskini yliksek miisteri sayisiyla dagitarak izlenmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda silipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Miisterilerin  6deme gli¢liigline diismeleri durumunda, ara¢ kira alacaklarinin tahsil
edilememesine bagl olarak, Sirket’in kredi riskine maruz kalmasi s6z konusu olabilecektir.
Sirket’in sorunlu alacaklar1 nedeniyle yasal yollara bagvurdugu alacaklarinin tutar1 31.12.2011
tarihi itibariyle 3.317.278 TL ve 31.12.2012 tarihi itibariyle 4.145.211 TL dir. Bu tutar
30.06.2013 itibariyle 4.279.844 TL dir.

Sirket’in 31.12.2012 tarihi itibariyle kisa vadeli kredi borcu 62.448.841 TL, uzun vadeli kredi
borcu ise 60.239.183 TL olup yillar itibariyle kredi detay1 doviz cinsine gore asagidadir.

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Orijinal Faiz Orijinal Faiz Orijinal Faiz

para birimi TL oram1 | para birimi TL oram | para birimi TL orani
Banka kredileri - kisa vadeli
TL Krediler 4.384.492 4.384.492 | %6,2 4.872.033 4.872.033 | %5,62 | 12.002.819 | 12.002.819 | %13,63
Avro Krediler 1.626.014 4.087311 | %2,7 3.944.225 9.275.634 | %3,00 8.874.027 | 21.686.347 | %6,99
Qi]gigfla“ 289.212 556.675| %33 405.186 722285 %2,67| 5.460.074 | 10.313.534 | %8,86
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlari
TL Krediler 12.468.542 | 12.468.542| %6,2| 14.455.715| 14.455.715|%S5,62 | 22.113.506 | 22.113.506 | %13,63
Avro Krediler 14.484.136 | 36.408.772| %2,7| 13.357.063 | 31.411.805|%3,00| 14.818.011| 36.212.256| %6,99
ﬁ?egigflarl 553.057 1.064.524 | %3.,3 960.041 1.711.369 | %2,67 3.520.418 6.649.717 | %8,86
E‘;‘:ﬁﬂ‘f" 49.941.838 62.448.841 108.978.179
Banka kredileri - uzun vadeli
TL Krediler 28.224.830 | 28.224.830 | %6,2 | 29.487.677 | 29.487.677|%5,62| 46.441.817| 46.441.817 | %13,63
Avro Krediler 31.645.183 | 79.546.496 | %2,7| 32.307.403 | 75.977.320|%3,00 | 32.596.021| 79.658.155| %6,99
ﬁ?elgig;)larl 1.486.292 1.796.290 | %3.3 1.320.024 2.353.075 | %2,67 4.525.549 8.548.309 | %8,86
Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisimlar:
TL Krediler (12.468.542) | (12.468.542) | 9%6,2 | (14.455.715) | (14.455.715) | %5,62 | (22.113.506) | (22.113.506) | %13,63
Avro Krediler | (14.484.136) | (36.408.772) | %2,7 | (13.357.063) | (31.411.805) | %3,00 | (14.818.011) | (36.212.256) | %6,99
éi?ﬁgflan (553.057) 1.064.524 | %3,3 (960.041) | (1.711.369) | %2,67 | (3.520.418) | (6.649.717)| %8,86
;‘;‘:ﬁz‘rUV 60.690.302 60.239.183 69.672.802
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2013 yili i¢cinde yapilan tahvil ihraci bankalarla ilgili kredi riskinde degisime yol agmuistir.
Yapilan tahvil ihraci ile toplam finansal borg artmis ancak banka kredileri azalmstir.

Sirket Mayis 2013 doneminde 2 yil vadeli, 3 ayda bir degisken oranli, gosterge devlet i¢
bor¢lanma senedinin getirisine ek olarak %5.25 ek getirili toplam 24 kupon &demel,
50.000.000 TL tahvil ihra¢ etmistir. Ihrac edilen tahvilin 12.537.000 TL’lik kismi Sirket
tarafindan tarafindan geri alinmistir. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ihrag ettigi
tahvil ile ilgili ylikiimliiligiiniin net defter degeri 37.735.228 TL dir.

f) Nakit Akim ve Ger¢ege Uygun Deger Faiz Orani Riski

Grup, faiz riskine bilango kalemlerinin piyasa degerlerindeki dalgalanmalariyla (fiyat riski)
veya faize hassas olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin ani oran degisikliklerinin etkisiyle maruz
kalmaktadir.

Grup’un faize duyarh ylikiimliiliikleri agirlikli olarak uzun vadeli kredilerden olusmaktadir.
Grup, aktif pasif yonetimi uyarinca arag¢ kiralama sozlesmeleri ile ilgili kredilerin vadelerini
birbiri ile eslestirip, sabit faizli kredi sézlesmelerine girmektedir. Bu nedenle Grup’un
bor¢lanma maliyetleri kisa vadede meydana gelen faiz degisikliklerine gorece ge¢ tepki
vermektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyla diger degiskenlerin sabit kalmasi ve piyasa faiz oranlarmin %1
oraninda artmasi/azalmasi durumunda kredilere iligkin faiz giderinin azalmasi/artmasi
sebebiyle ilgili donem icin vergi Oncesi gelir sirasiyla 185.521 TL tutarinda daha az veya
88.151 TL tutarinda daha fazla olacaktir.

30 Haziran 2013 itibariyle diger degiskenler sabit kalmasi ve piyasa faiz oranlarinin %]l
oraninda artmasi/azalmasi durumunda kredilere iligkin faiz giderinin azalmasi/artmasi
sebebiyle ilgili donem igin vergi Oncesi gelir sirastyla 37.757 TL tutarinda daha az veya
51.803 TL tutarinda daha fazla olacaktir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz orani riskine iliskin detayli agiklamalar 2011 ve2012
yillart ile 2013 yili ilk yarisina iligkin ara donem bagimsiz denetim raporlarinda yer
almaktadir.

g)Gelir Kayb1 Riski

Sirketin herhangi bir nedenle tasfiyesi halinde Sirket’in sahip oldugu araglarin toplu olarak
satilmasindan kaynakli piyasa rayi¢ degerinden daha diisiik bedelle satilma riski olacak,
bdylece bankalardan alinan kredilerin karsilanmasinda giicliikler yasanacak, bu durumda arag
satislarindan kaynakli Sirket zarar1 daha fazla artacaktir.

Sirket kiralamada kullandig1 araglar1 biliyiik miktarda kredi ile satin almaktadir ve araglar
kredi kullanilan bankaya teminat olarak rehin verilmektedir. Sirket’in banka kredilerinin
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31.12.2012 itibariyle %72’s1,30.06.2013 tarihi itibariyle %71’i yabanci para cinsinden olup
ayrica yiikksek kredi borcu nedeniyle kredilerin geri 6denememesi durumunda rehinli olan
araclara bankalar tarafindan el konulacagindan ikinci el arag satislarinden elde edilecek gelirin
dogmayacagi riski bulunmaktadir.

So6zlesmelerin Sirket tarafindan tek tarafli feshi halinde oncelikle ihaleli alinan islerde ihale
makaminin ihale sartnamesinde yazili cezalar1 6demekle kars1 karsiya kalinacaktir. Ihalesiz
islerde ise miisterinin mahkemeye bagvurarak tazminat istemesine neden olacaktir.
Dolayisiyla sozlesmelerin tek tarafli feshedilmesi halinde Sirket zarar1 artabilecektir.

4.2. Thraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sirket’in faaliyette bulundugu operasyonel kiralama sektOriine iliskin bilgiler herhangi bir
kurum veya kurulus tarafindan yayinlanmamakta ve toplu olarak veya ayr ayri kamuya
aciklanmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in sektor icindeki verine iliskin bilgiler kesin sonuc
tasimamaktadir.

a) Mevzuat Riski:

Uzun donem ara¢ kiralama sektorii hukuki ve vergi mevzuati diizenlemelerinden
etkilenebilmektedir.

Gegmis doénemde arag satis ile ilgili olarak yapilan KDV ve OTV degisiklikleri sektordeki
sirket karliliklarin1 negatif etkilediyse de, rekabet agisindan sadece bu faaliyete yonelmis olan
sirketlerin diger Pazar oyunculan ile olan rekabeti agisindan olumlu sonuglanmistir. Arag
alimlarina iliskin KDV-OTV oranlarinda yapilan degisiklikler (artis yoniinde) ara¢ kiralama
sektoriine olan genel talebi azaltmasinin yaninda ayrica sirketlerin arag kira gelirlerini ve en
onemlisi 2. el arag satis gelirlerini de negatif bir yonde etkilemektedir. Bu tiir degisikliklerin
gelecekte olmasi halinde sektdr ve dolayisiyla sirket performans:t da bundan etkilenecektir.
Dolayisiyla Sirketin performansi mevzuat degisikliklerine karsi son derece duyarlidir.

01.01.2008 tarihinden gecerli olmak {iizere leasing ve operasyonel kiralama faaliyetinde
bulunan sirketleri kapsayacak sekilde satin alinan binek oto kapsamindaki araclarin 2.el
olarak satilmasi halinde KDV orant %18 olarak uygulanmasi zorunlu hale getirilmistir.
31.12.2007 tarihinde sirket aktifinde en az 2 yil kayitli olan binek otolarin satisinda ise KDV
orani %1 olarak uygulanmaktadir.Bu tarihten itibaren yapilan ara¢ kiralamalarinda bu ek
maliyet Sirket’in arag¢ kira gelirleri i¢inden karsilanmak durumunda kalmistir. Sonug olarak
sektorde kira seviyesi kademeli olarak artmistir.

Ulastirma Bakanlig1 Karayollar1 Tasima Yonetmeligi’nde yapilan ve 25 Subat 2004 - Sayi:
25384, 8 Eyliil 2004 - Say1: 25577, 15 Aralik 2004 - Say1: 25671 ve 11.06.2009 — 27255 say1
ve tarihli resmi gazetelerde yayimlanan degisikliklerle daha Once yiiriirliige girmis ancak
01.01.2010 tarihine kadar ertelenmis olan yasal diizenleme sonucunda, operasyonel kiralama
sirketlerinin miisterilerine dogrudan ticari ara¢ kiralamasi imkani ortadan kaldirilmistir.Bu
yonetmeligin yiiriirliige girdigi 01.01.2010 tarihinde filodaki ticari ara¢ sayis1 1.738 adet iken
30.06.2012 tarihine kadar bu araclarin tamami satilmistir.
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Ote yandan, 21.11.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama sirketlerinin de Sirketin faaliyet gosterdigi
operasyonel kiralama alaninda faaliyet gosterebilmelerine izin verilmistir. Bu kapsamda
Beyaz Filo ve diger operasyonel kiralama sirketleri finansal kiralama faaliyetinde
bulunamamasima ragmen Finansal kiralama sirketleri operasyonel kiralama yapabilme
hakkina sahiptir.

b) Arag¢ Deger Kayb1 Riski

Ekonomik krizlerde tiim emtialarda oldugu gibi 2. el araglarin da fiyatlar1 dismektedir. Bu da
Sirket’in 2.el arag satislarindan elde edecegi gelirinin azalmasina yol agabilecektir.

c) Operasyonel Riskler:

Kaza ve Hasar Durumlari: Sektor, kiraci firma kullanicilarinin “kiralik” mantigini suistimal
derecesindeki yogun kaza ve hasarlar1 sebebiyle sigorta sirketlerinden oldukea yiiksek ¢arpan
katsayilariyla police prim teklifleri alabilmekte, dolayisiyla yiiksek primler 6demek zorunda
kalmaktadir. Bununla birlikte, kiralayan miisterilerin araclart hor kullanmalari, 2.el
piyasasinda aracin degerinin diigmesine de neden olmaktadir.

Pert Olma: Aracin kaza sonucu pert olmasi ihtimaline karsin, Sirket’in riskini minimize
etmesi i¢in uygun kasko poligelerini satin almasi gerekmektedir. Kullanicinin sarhos vb.
nedenlerle suglu olmasi durumunda ise aracin bedeli sigortadan alinamamaktadir. Bu
durumda Sirket alacagini sorumlu kullanicidan tahsil yoluna gidilmektedir.

Hirsizhik: Aracin veya araca dahil ekipmanlarin ¢alinmasi durumunda, kullanicinin gerekli
evraklar1 teslimi ile sigorta sirketinden kasko kapsaminda zayi olan kisim kadar tahsilat
yapilmaktadir. Hirsizliga konu olan aracin veya ekipmanlarin c¢alinmasinda kullanicinin
kusurlu olmadigin1 gosterir belgelerin temini, tazmin olacak tutarin tespitinde -etkili
olmaktadir. Kullanicinin kusurlu olmadigina iligskin belgelerin temin edilememesi halinde s6z
konusu zararlar tazmin edilememektedir.

Suca Karisma ve idari Para Cezalar: Kiralanan aracin sug unsuru fiillerde kullanilmasi ya
da idari para cezalarina maruz kalmasi durumunda aracin bu dénemde kullanicida oldugunun
tespit edilmesi, yani teslimat tutanaklarinin tam diizenlenmesi Sirket agisindan mesul
olunmadig1 yoniinde ispat i¢in 6nem kazanmaktadir. Teslimat tutanaklarinin eksik olmasi
Sirket’in sorumlu olmasina neden olabilmektedir.

4.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermaye yapisinda hisseler A ve B Grubu hisseler olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu
hisseler imtiyazli hisseler olup, Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme
imtiyazina sahiptir.

a) Ihrac¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine Iliskin Riskler

Hisse yatirimcilart iki tiir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar payr gelirleri, digeri ise
sermaye kazancidir. Temettii geliri olarak da bilinen bu kar pay: sirketlerin yil sonlarindaki
performanslarina gore elde edecekleri karlarini dagitmasindan elde edilen gelirdir. Kar pay:
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gelirleri sirketlerin karmn1 nakden dagitmasi veya temettiiniin sermayeye ilavesi yoluyla
gerceklesebilir. Sermaye Piyasasit Kurulu kararlarina gore borsada islem goren halka agik
anonim ortakliklarin kar dagitimi konusunda herhangi bir zorunluluklari yoktur. Hisse
yatirnmcilart kar dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidirlar. Sirket Genel
Kurul’u Sirket’in y1l sonunda elde ettigi karin dagitilmamasina karar verebilir.

Sirket’in son yillarda zarar etmesi sebebiyle ilerleyen yillarda kar ¢ikmasi halinde TTK
mevzuatina gore Oncelikli olarak gegmis y1l zararlarinin mahsup edilmesi gerekmekte olup bu
durumda kar ¢ikmasi halinde bile kar dagitamama riski bulunmaktadir.Sirket’in 30.06.2013
tarihi itibariyle ilerleyen yillarda dogacak karlardan mahsup edilmek iizere 30.340.064 TL
gecmis yil zarar1 bulunmaktadir.

b) ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin Riskler

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar
ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi
halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir.

Sirket paylar1 halka arz dncesinde aktif olarak Borsa Istanbul’daislem gérmektedir. Sirket
paylarinin piyasa fiyati istikrarsiz olabilir. Ortaklarin sermaye artirirmlarinda Yeni Pay Alma
Haklarini kullanamadiklar1 takdirde paylart sermayenin biitiiniine oranla deger kaybina
ugrayabilir. Halka arza katilmayacak olan hissedarlarin paylar1 sermayenin biitiiniine oranla
onemli bir deger kaybina ugrayacaktir. Sirketin paylarimin alim satiminin durdurulmasi pay
bedelini olumsuz etkileyecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklarin pay satisi, Sirket’in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya sirketin kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirketin aciz haline diismesi durumunda Sirketin hissedarlarinin elindeki paylarin degeri
tamamen diisebilir.

4.4. Diger riskler:
a) Sirket paylarindaki piyasa bozucu islemler nedeniyle olusan riskler

Sirket paylar1 halka arz éncesinde aktif olarak Borsa Istanbul’daislem gormektedir. Sirket
paylart ile ilgili olarak ge¢miste piyasa dolandiriciligt sugunun islendigine dair makul
siiphenin bulundugu sonucuna ulasan SPK’nin 15.08.2013 tarih ve 2013/27 sayili Haftalik
Biilteninde yer alan agiklama asagidaki gibidir:

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. (BEYAZ) paylarinda 04.02.2013-05.08.2013 doneminde
gerceklestirilen islemlerin incelenmesi sonucunda 6362 sayili SPKn'nun 107/1 maddesinde
sayilan piyasa dolandiriciligr su¢unun iglendigine dair makul siiphenin bulundugu sonucuna
ulasilmast nedeniyle;

A. Galip BASTURK hakkinda, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 101'inci maddesinin
l'inci fikrasinin (a) bendi uyarinca, gegici olarak 6 ay siireligine borsalar ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem yapma yasagi getirilmesi, islem yapma yasaginin getirildigi tarih

30



itibaryla Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki hesaplarina iglem yasagi kaydinin
islenmesi ve soz konusu sahsa ait kaydi paylarin, takas islemlerine konu edilmelerinin
onlenmesini teminen “Yasakli Paylar”, piyasa dolandiriciligi su¢unun islendigine dair makul
stiphe bulunan kaydi paylar disindaki kaydi paylarin “Borsada islem gormeyen paylar”
statiistinde izlenmesi hususlarinda MKK ’ya bildirimde bulunulmasina,

B. 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(b) maddesi ¢ercevesinde, 16.08.2013 tarihinden baslamak
tizere, BEYAZ pay piyasasinda briit takas uygulanmasi ve takas alacaklarinin takas stiresinin
sonunda dagitilmast hususlarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'yve bildirimde
bulunulmasina,

C. 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(¢) maddesi c¢ergevesinde, mevcut tiim tiyelerini
bilgilendirmesini teminen, 16.08.2013 tarihinden baslamak iizere,

a) Kurulumuzun Seri:V, No:65 sayuli Tebligi'nin 9'uncu maddesinde ongériilen bir miisterinin
takast heniiz gergeklestirilmemis pay alim islemleri sonucunda, belirli bir anda olusacak a¢ik
takas pozisyonunun asgari %Z20'si oraminda uygulanan net varlik bulundurma
zorunlulugunun, BEYAZ pay piyasasinda gergeklesecek islemlerde acik takas pozisyonun
tamamint (%100) karsilayacak oranda 6zkaynak bulundurmasi seklinde uygulanmast,

b) BEYAZ pay satisindan kaynaklanan takas alacaklarmmin ozkaynak hesabinda dikkate
alinmamasi,

c) Seri:V, No:65 sayili Tebligi'nin 9'uncu ve 12'inci maddeleri kapsaminda miisterinin net
varliginin hesaplanmasinda soz konusu paylarin ozkaynak olarak kabul edilmemesi,
hususlarinda  Tiirkive Sermaye Piyasasi Aract  Kuruluglart  Birligi’ne  bildirimde
bulunulmasina,

D. 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(c) maddesi ¢ergevesinde, BEYAZ paylarinin agiga satig ve
kredili menkul kiymet iglemlerine konu olabilecek sermaye piyasast araglart listesinden
cikarilmast hususunda Borsa Istanbul A.S.'ve bildirimde bulunulmasina,

karar verilmistir.

b) Sirket paylarindaki halka aciklik oraninin diisiik olmasi

Sirket paylar1 halka arz éncesinde aktif olarak Borsa Istanbul’daislem gérmektedir. Sirket
paylarinin piyasa fiyati istikrarsiz olabilir. Sirket’in 2012 yilinda gergeklestirilen halka arz
islemi sonucunda 3.522.000 adet payr Borsada islem goriir hale gelmistir. Bu paylarin
cikarilmis sermayeye orant %9,72 olup; bu yapilacak sermaye artiriminda yeni pay alma
haklarinin kullanilmasi ve halka arz islemlerinden sonra kalan paylarin satin alinmasi igin
herhangi bir taahhiitte bulunan kisi olmamistir. Kayithh sermaye sistemindeki Sirketin
cikarilmig sermayesi yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve halka arz islemi sonrasinda
olusan sermaye lizerinden tescil edilecek olup; bu durum halka agiklik oraninin daha da
diismesine neden olabilir. Halka agiklik oranindaki diisiikliik; Sirket paylarinin Borsada diisiik
islem hacmiyle bile hisse fiyatlarinda dalgalanmalar yasanmasi riskini artiran bir faktordiir.

¢) Sirket’in 2012 yilindaki halka arz islemindeki projeksiyonlarinin
gerceklesme oranina bagh riskler

Sirket’in 2012 yilinda gergeklestirdigi halka arz iglemleri i¢in belirlenen fiyat 1 TL’lik pay
icin 4.5 TL olmustur. S6z konusu hisse fiyat1 bu tarihten itibaren dalgali bir seyir gostermis
olup; 15.08.2013 tarihi itibariyle 4,63 TL fiyattan a¢ilmis olup; yukarida 5.4. a) boliimiinde
detayli olarak yer verilen SPK kararlarinin duyurulmasinin ardindan 16.08.2013 tarihinde
Borsa Baskanligi’nin karariyla islem sirasi kapali tutularak islem goérmemis; ardindan da
onemli bir diislis gerceklestirerek sermaye artirnmina iliskin yonetim kurulu kararinin alindig:
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18.09.2013 giiniinii bir pay i¢in 1,38 TL fiyatla kapatmistir. Sermaye artirim kararindan sonra
hisse fiyatinda 6nemli bir degisim gozlenmemistir.

Ote yandan, yukarida belirtilen 4,5 TL’lik pay bedelinin olusturulmasna iliskin ¢alismalarda
kullanilan projeksiyonlarda Sirket’in halka arz isleminden sonraki donemde kira
sozlesmelerinden gelirlerinde ilk ii¢ yil icin %15 biliylime gergeklesecegi varsayimiyla
hesaplamalar yapilmis olup, 2012 yilinda bir onceki yila oranla pozitif bir biiylime
ger¢eklesmemistir.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

5.1.1. ihraccinin ticaret unvani:
Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

5.1.2. Depo sertifikasini ihra¢c eden hakkindaki bilgiler

Sermaye artirim1 kapsaminda depo sertifikasi ihra¢ edilmeyecektir.

5.2. Yatirimlar

5.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihraccinin o6nemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri
hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki faaliyetleri kapsaminda operasyonel kiralamada
kullanmakta oldugu ara¢ alimlarinin disinda 6nemli bir yatirirmi bulunmamaktadir. Arag
alimlar ile ilgili bilgiler bu izahnamenin “7. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler” bdliimiinde
yer almaktadir.

5.2.2. TIhragc1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

YOKTUR

5.2.3. ihraccinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli
yatirimlar hakkinda ihracciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan
sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

6.1. Ana faaliyet alanlari:

Beyaz Filo, kurumsal firmalara uzun donemli filo kiralama hizmeti vermektedir. Verilen
hizmet literatiirde operasyonel kiralama olarak nitelendirilir. Miisterilerin tamami kurumsal
firmalardan olusmaktadir. Araclar agirlikli olarak 3 yil siire ile kiraya verilmekle birlikte
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misterinin talebi tlizerine farkli donemlerde (bir yildan dort yila kadar) de kiraya
verilebilmektedir.

Kiraya verilen araclarin marka ve modelleri miisterilerin talebi dogrultusunda belirlenmekte
ve ¢ogunlukla “0” (sifir) km olarak satin alinarak miisterilere kiralama yapilmaktadir. Kira
stiresi boyunca yakit tedariki haricinde aracin trafikte kalmasi i¢in gerekli olan tiim hizmetler
Beyaz Filo tarafindan yerine getirilmektedir. Verilen hizmetler aracin tescil ve plaka islemleri,
bakimi, onarimi, lastik tedariki, sigorta hizmetleri, vergisel yiikiimliliikleri ve resmi
kurumlarda ytriitiilecek tiim islemleri kapsamaktadir. Miisteriler kira siiresi sonunda araci
saglam olarak (donemsel eskime haricinde) Beyaz Filo’ya teslim ederler. Beyaz Filo, kira
siiresi sonunda donen araglar1 2.el piyasasinda satarak degerlendirir ve aracin Beyaz Filo
icerisindeki silireci tamamlanmis olur.

Ozetle operasyonel kiralama faaliyeti dort asamadan olusmaktadir:

» SATIS (miisteri istihbarat1 ve kira sdzlesmesi imzalanmast) ,

> ARAC ALIMI & KREDI KULLANIMI (ikisi ayn1 anda gerceklesmektedir) ,

» FILO YONETIMI (s6zlesme siiresi boyunca benzin disinda araca ait tiim hizmetlerin
verilmesi)

» 2. EL SATIS (s6zlesme sonunda miisteriden donen aracin satilmast).

Operasyonel kiralama faaliyetleri ¢ergevesinde olusan gelirler ise kisaca ara¢ kiralama
faaliyeti kapsamindaki kira gelirleri, araglarin 2. Elde satisindan kaynaklanan gelirler ve
araclarin kirada oldugu donemdeki faaliyetleri kapsaminda elde edilen diger gelirler
(sozlesmelerde yer alan cezai maddeler, trafik cezasi miisteriye yansitma, hasar yansitma
gelirleri vb.) seklinde siniflandirilabilir.

Sirket faaliyetleri kapsaminda kiraya verdigi araglar i¢in ara¢ yakit bedeli disinda olusabilecek
her tiirlii araca yonelik masrafi (bakim, lastik degisim, vergi vb.) listlenmektedir.

6.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iriin/hizmet kategorilerini icerecek sekilde ihrac¢¢i faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyle satis gelirlerinin ana kategoriler bazinda
siiflandirilmasina iligkin asagidaki tablo hazirlanmistir:

NET

V) V) o V)
SATISLAR(TL) 31.12.2010 % | 31.12.2011 % 31.12.2012 % 30.06.2013 %

Uriinler

2. el arag satislari 78.111.187 55| 73.460.255 52 58.669.982 49 32.776.164 53

Hizmetler

Kiralama Gelirleri 58.820.265 41 | 60.893.701 43 56.789.841 47 26.583.368 43

Diger Gelirler 5.338.725 4 6.150.651 5 4.773.361 4 2.051.700 4

TOPLAM 142.270.177 | 100 | 140.504.607 | 100 | 120.233.184 | 100 61.411.232 | 100
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6.2. Baslica sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar  ve ihrac¢¢inin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Arag kiralama sektorii, uzun siireli ara¢ kiralama ve kisa siireli ara¢ kiralama olarak iki ana
segmenti igermektedir. Uzun siireli ara¢ kiralama faaliyeti ise operasyonel kiralama ve
finansal kiralama olmak {izere baslica iki yontemle gerceklestirilmektedir. Finansal kiralama
yonteminde araglarin miilkiyeti filo kiralama (Leasing) sirketindeyken, araglarin bakim,
onarim ve amortisman giderleri gibi maliyetler kiralayan miisteri tarafindan tistlenilmektedir.

Finansal kiralama faaliyeti BDDK’nin faaliyet iznine tabi olup; Beyaz Filo ve diger
operasyonel kiralama sirketleri finansal kiralama faaliyetinde bulunamamaktadir. Finansal
kiralama sirketleri ise Finansal Kiralama Kanunu ve ilgili mevzuatta yapilan son degisiklikle
operasyonel kiralama yapabilme hakkina sahiptir.Operasyonel kiralama ydnteminde ise
araglarin miilkiyetine sahip olan filo kiralama sirketi, miisterilerine tam hizmet sunarak
bakim, onarim, sigorta, amortisman dahil olmak {izere her tiirli maliyeti istlenmektedir.
Dolayisiyla operasyonel kiralama, finans, hizmet ve otomotiv olmak iizere {i¢ farkli uzmanlik
alaninin yetkinliklerini bir araya getiren ve temelinde etkin risk yonetimi olan bir sektordiir.

Finansal yetkinlik, risklerin hesaplanmasi ve en uygun finansal ¢oziimiin bulunmasini
icerirken, kuruma 6zel ¢oziimlerin gelistirilmesi, dis kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasi
ve araglarin periyodik ihtiyaglarinin miisteri memnuniyetini 6n planda tutarak zamaninda ve
eksiksik bir sekilde karsilanmasi hizmet sektorii yetkinliklerini gerektirmektedir. Satin alma
ve ikinci el satig islemleri, araclarin kaza bakim, servis, muayene, yakit, ceza, trafik ve sigorta
islemlerinin yapilmasi otomotiv sektdriinde uzmanlhig: igermektedir.

Filo kiralama sektorii kisaca asagidaki sekilde gruplandirilabilir:

Filo Kiralama

Uzun Vadeli Kiralama Kisa Vadeli Kiralama

GunlUk arag Bir yildan kisa
kiralama vadeli ara¢
(Rent-a-car) kiralama

Operasyonel Finansal
Kiralama Kiralama
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Sirketlere sagladigi vergi, maliyet avantaji, diger esneklikler ve operasyonel kolayliklar
nedeniyle operasyonel kiralama sektoriinlin cazibesi her gegen gilin artmaktadir. Arastirma
sirketi Frost & Sullivan’in “Avrupa Filo Kiralama Pazarinin Stratejik Analizi” adh
arastirmasi, filo kiralama pazarinin 2011 ile 2018 yillar1 arasinda ylizde 6,2 oraninda yillik
bilesik biiyiime kaydedecegini ortaya koymaktadir. Arastirma, operasyonel kiralamanin ise
2011 yilindaki seviyesinin yiizde 55 iizerine ¢ikarak 2018 yilina kadar Avrupa’daki toplam
filo kiralama faaliyetlerinin yiizde 62’lik bir boliimiinii olusturacagi tahmin edilmektedir.

Corporate Vehicle Observatory 2012 raporuna gore, Avrupa’da 100°den fazla ¢aligsan1 olan
sirketlerin %53’1i araglarini filo kiralama yontemiyle temin ederken (%24 finansal kiralama,
% 29 operasyonel kiralama), 100’den az ¢alisani olan sirketler i¢in bu oran %37 diizeyindedir
(%29 finansal kiralama, %8 operasyonel kiralama).

100'den fazla galisani olan sirketler 29
100'den az galisani olan sirketler 29 8
0 20 40 60 80 100

m Ozkaynakla satin alma B Tasit kredisi ile satin alma

Finansal kiralama Operasyonel kiralama

Corporate Vehicle Observatory, 2012 International Fleet Barometer*

*Fransa, Almanya, Italya, Portekiz, Isvigre, Polonya, Belgika, Cek Cumhuriyeti, Ispanya, Ingiltere, Yunanistan
ve Hollanda'y1 kapsayan {i¢ yillik verilerle hazirlanmistir.

Avrupa pazarindaki biiylime beklentileriyle birlikte Tiirkiye, filo kiralama kapsamindaki
araclarin, trafikteki toplam binek araclar i¢indeki payi ile biliylime i¢in biiylik firsatlar
sunmaktadir. Tiirkiye, bu diisiik penetrasyon oraniyla, Avrupa filo kiralama sektoriiniin en
cazip pazarlar1 arasinda basi ¢ekmektedir. Tirkiye’de trafikte yaklasik 17 miyon arag
bulundugu tahmin edilmektedir. Bireylere ait binek araglar, motosikletler, hafif ticari araglar
ve agir vasitalar bu toplamdan c¢ikarildigi zaman filo kiralamaya konu olabilecek hedef
pazarin biliylikliigli yaklasik 2 milyon ara¢ olarak tahmin edilmektedir. 2012 yili itibariyle bu
araclarin ancak yaklasik 150 bin adedi filo kiralama kapsaminda yer almaktadir. Yaklasik
%7,5’a karsilik gelen bu penetrasyon orami (giinliikk kiralamadaki yaklasik 20 bin arag ile
birlikte %8) gelismis iilkelerle karsilastirildiginda oldukga diisiik seyretmektedir. Datamonitor
verilerine gore bu oran Avrupa ortalamasinda %35, Ingiltere ve Ispanya dahil edildiginde
%50 olarak tahmin edilmektedir.
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Diger tim

araglar (~15
milyon) <@ Filo kiralama
(~150 bin)
W Trafikteki arag sayisi M Sirket araglari  ® Satin alma Filo kiralama

Tirkiye Filo Kiralama Pazar1 Penetrasyon Orant

Pazarin sahip oldugu biiylime potansiyelini, miisterilerin gelecege doniik beklentileri de teyit
etmektedir. Corporate Vehicle Observatory International Fleet Barometer 2012 raporuna gore
calisgan sayis1 100’tin altindaki sirketler yiizde 37 oraninda olumlu yanitla filolarinin
bliyliyecegini Ongoriirken bu oran Avrupa’da yilizde 4 ile sinirh kalmistir. Calisan sayist
100’iin iizerinde olan sirketlerde olumlu yanit oran1 Tiirkiye’ye yiizde 43 iken Avrupa’da
yiizde 7 diizeyindedir.

Beyaz Filo’nun sektordeki faaliyeti kapsaminda olusturdugu is modeli asagidaki tablodaki
gibidir:

Beyaz Filo is Modeli
r N
ki *Kiigier ) r ' +am|s‘ti;"'rl1I:|4|a|-|:!a?.::m11:la:nmnl -
iiyaciannin Tedarik b isgalidas st R Elden Cikarma
_ : Liyurm
-:::inncu{u- mali .mu,l-! finansman -Ebr:tn_‘n:fz_ilin.gucia -Beyaz Sistem
=Einin 1
*Flyatlandirma balirlanrmiasl = Malve hizmel temini g‘:ﬁﬂsﬂy!:nu
=Tkl takibl + Filo siparisi « Arap beslim lojstgi
» Siglegme » Tescil ve arag * Uiike capinda bakim
Masteri st o istii GTE TR AT
e

ligkileri
Y anetimi

, SO
Filo Y onetimi

Miisteri Iliskileri Yonetimi, Tedarik, Filo Yénetimi ve Elden Cikarma olmak dort asamadan
olusan karlilik odakli is modeli Beyaz Filo’nun temel ¢alisma prensibini gostermektedir.
Calisanlarin uzun yillara dayal Tiirkiye piyasasi tecriibesi sayesinde Beyaz Filo, filo kiralama
hizmetlerinden yararlanan sektor miisterileri hakkinda piyasa bilgilerine sahiptir. 1993 yilinda
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kurulan Beyaz Filo, faaliyet siiresi acisindan Tiirkiye pazarinda en ¢ok tecriibeye sahip olan
sirketlerden biridir.

Operasyonel kiralama iglemlerinde, araglarin kiralanacagi donemin basinda kiralama dénemi
sona erdigi zamanki degerin dogru tahmin edilmesi biiyilk 6nem tasimaktadir. Araglarin
zaman icinde yas, kilometre, model yenilemesi ve kazalara bagli olarak olusacak deger
kayiplar1 ve bu sebeplere bagl olarak aracin ikinci el fiyatindaki diisiis baslica risk faktorleri
arasinda yer almaktadir.

Kaza orani, bir yilda yapilan ortalama kilometre, araglarin kullanim kosullar1 gibi cesitli
konularda tecriibeye dayali piyasa bilgileri; dogru fiyatlama ve araglarin sdzlesme vadesi
sonundaki tahmini ikinci el degerinin dogru saptanmasi yoniinden énemli hususlardir.

Istihbarat ve satis birimlerinin sagladig1 verilere dayali olarak vyiiriitiilen teklif 6ncesi mali
analiz, Beyaz Filo operasyonel risk yonetimi siirecinin en 6nemli adimini olusturmaktadir.
Teklif verme karar1 ve optimum fiyatlandirmanin hangi diizeyde olusacagi, teklif 6ncesi mali
analiz sonucunda hesaplanan risk puanina gore belirlenmektedir.

Ara¢ temininde maliyet etkinli§i saglanmasi, araglarin her miisteriye dogru fiyattan
kiralanmasi ve ikinci elde miimkiin olan en diisiik deger kaybiyla hizli bir sekilde elden
c¢ikarilmasi, filo kiralama operasyonlarinin basarisini belirleyen temel unsurlardir.

30 Haziran 2013 itibar1 ile Beyaz Filo’nun miisteri portfyi, titiz teklif yOonetim siireci
sonucunda sdzlesme imzalanan yaklasik 550 firmayr icermektedir. Bu firmalar, holding,
banka, sigorta sirketi, cok uluslu isletme, enerji, insaat, ¢imento ve gida sektorii gibi ¢ok
cesitli alanlarda faaliyet gostermekte olup; miisteri dagilimi dengeli bir dagilima sahiptir.

Beyaz Filo’nun 30.06.2013 tarihi itibariyle toplam arag¢ sayis1 6.168 olup; filoya alinip satilan
aracglarin donemsel olarak sayilar asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Beyaz Filo Yillar Itibariyle Alinan ve Satilan Arag Sayist

Miisterilerle yapilan sozlesmelerde, para birimi miisteri taleplerine yanit verecek sekilde
belirlenmektedir. 2013 Haziran sonu itibar1 ile Beyaz Filo’nun sézlesmelerinin %74l Avro,
%24’ TL ve %2’si ABD Dolar cinsindendir. Yapilan sozlesmeler ile kullanilan kredilerin
aynt doviz cinsinden olmasina dikkat edilmektedir. Bu yaklasim, Sirketin kur riskini
azaltmay1 hedeflemektedir. Banka kredilerinin ayn tarihte %70’1 Avro, %27’si TL ve %3’
ABD Dolar1 cinsindendir. Ihrag edilen 50 milyon TL’lik tahvil de dikkate alindiginda finansal
borglarin %53’1 Avro, %45°1 TL ve %2’si ABD Dolar1 cinsinden olugmaktadir.

Operasyonel kiralama faaliyetlerinin siirekliligini ve nakit akisini hizlandiran ikinci el pazarin
etkin yonetimi, filo kiralama sirketleri i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir. Is modelinin ilk
asamasinda oldugu gibi son asamasi olan “Elden Cikarma” adiminda da Beyaz Filo etkin bir
yontem olusturma cabasina girmis ve Beyaz Filo’nun hissedarlar1 tarafindan 2006 yilinda
Beyaz Sistem Otomotiv ve Ticaret A.S. kurulmustur. Beyaz Sistem ikinci el ara¢ satiginin
etkin sekilde yonetilmesi i¢in kurulmus olup; sézlesme siiresi sonunda filo araglarinin etkin
bir sekilde elden ¢ikarilmasini saglamaktadir.

Tiirkiye filo kiralama sektorii, 2008 kiiresel krizinin ardindan yasanan kiiclilmenin etkilerini
geride biraktigimiz donemde atlaratak Tiirkiye ekonomisindeki gelisime paralel olarak
yeniden ylikselise gegmistir. Krizin ardindan sektordeki bazi oyuncular pazardan ayrilirken,
Beyaz Filo dogru stratejik adimlar atarak krizi bagariyla yonetmeyi basarmistir. Karayollar
Tasima Yonetmeligi’nde yapilan yeni bir diizenlemeyle, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren filo
kiralama sirketlerinin sahip oldugu hafif ticari araglara tasima belgesi verilmemesi,
filosundaki 1.738 hafif ticari aragla bu segmentin 6nde gelen oyuncularindan olan Beyaz
Filo’nun iistesinden gelmesi gereken diger bir ¢cevresel etken olmustur.
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Cevresel negatif etkenlerin de yol agtig1 nedenlerle 2008 sonunda 9.777 arag¢ olan filodaki
arag sayist 2012 sonunda 5.720 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 30.06.2013 tarihi itibariyle
5.884 olmustur. Ayrica, miisteri ihtiyaglarina daha etkin bir lojistik siiregle yanit verme ¢abasi
ile, asistan araglarin sayisi azaltilmig; kapasite kullanim orami 2010 yilindaki %84’den
2012’den itibaren %90’larin {izerine taginmustir.

Gelir Getiren Filodaki Arac¢ (adet) Kapasite Kullanim Oram (%)
2010 7.000 %84
2011 6.864 %389
2012 5.720 %95
2013/06 5.424 %92

Yillara Gore Kapasite Kullanimi
*Arag sayilari, kira getiren araglarla asistan ve kiradan donen araglar nedeniyle farklilik gosterebilir. Sadece satis amagli olarak
Sirkette bulunan araglar filodaki ara¢ sayisina dahil edilmemektedir.

**Kiralanan arag sayisi, aylar bazinda degiskenlik gostermekte olup yillik ortalama kapasite kullanim orani kiralanan arag
sayisinin toplam filoya ait arag sayisina boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

6.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihraccinin net satis tutarimin faaliyet alanmina ve pazarin cografi yapisina
gore dagilim1 hakkinda bilgi:

Sirket’in son iki y1l ve 2013 yariyilina iligkin faaliyet alanlarina gore ciro rakamlar1 asagidaki
gibidir.

TL 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kira Gelirleri 26.583.368 56.789.841 60.893.701
2.el arag satis hasilati 32.776.164 58.669.982 73.460.255
Diger Gelirler 2.051.700 4.773.361 6.150.651
TOPLAM 61.411.232 120.233.184 140.504.607

Bu hasilatin 2. El ara¢ satisindan olan kismi, 30.06.2013 tarihli finansal tablolardan once ilan
edilen finansal tablolarda Sirketin gelir tablosunda satis gelirleri arasinda yer almamis olup,
aracin maliyeti ile arasindaki farki (aracin satigindan elde edilen kar/zarar) Sirketin
faaliyetiyle ilgili diger gelir ve karlar1 veya diger gider va zararlar1 arasinda gosterilmistir.
30.06.2013 tarihli finansal tablolarda ise 2. El arag¢ satis1 ana faaliyet gelirleri arasinda
gosterilmeye baslanmistir.

Filo kiralama faaliyetleri kapsaminda miisterilerin %47’si Istanbul, %32’si Ankara’da
faaliyette bulunmaktadir. Miisterilerimizin merkezlerine gore dagilim bu sekilde olmakla
birlikte kiralamis olduklar1 araglar faaliyet konulari ile ilgili olarak Tiirkiye’ nin tiim illerinde
kullanilabilmektedir. Dolayisiyla ciroya iligkin bilgilerde cografi dagilim net olarak
verilememekle birlikte miisterilerin merkezlerinin bulundugu iller dikkate alinabilir.
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Miisteri sayisina gore cografi dagilim:

BURSA L
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Yine filo kiralama faaliyetleri kapsaminda araglarin %451 Istanbul, %40°1 da Ankara’da
faaliyette bulunan sirketlere kiralanmistir.

Arag sayisina gore cografi dagilim:

ANTALYA BURSA
2% 2%
iZMIR

3%

Kiralama gelirlerinin disinda 2.el satis gelirleri ise Beyaz Sistem araciligiyla araglarin
Ankara’da satilmasindan elde edilmektedir. 2.el satis gelirlerinde ise agirlikli olarak Orta
Anadolu Bolgesi’ndeki illerde faaliyette bulununan miisteriler gogunluktadir.

Sirketimizin net satiglar i¢inde siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya
cevrelerde kurulu sirket veya kuruluslar iizerinden gerceklestirilmis herhangi bir hasilat s6z
konusu degildir.



6.3. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlilhig1 acisindan 6nemli olan patent,
lisans, sinai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve
finansal durumunun ne 6l¢ciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni
iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

fhrageinin ticari faaliyetleri ve karlih@ agisindan onemli herhangi bir olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagsmasi veya bu anlagsmalara dayanan bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. Thraccimindahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin
faaliyet konulari, ihracciyla olan iliskileri ve ihrag¢¢inin grup icindeki yeri:

fhrage1 herhangi bir gruba dahil olmayip, 17 nolu dipnotta detayli olarak yer aldig1 sekilde
iliskili sirketleri mevcuttur.

8. OPERASYONEL KiRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR
HAKKINDA BiLGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
ihrac¢inin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere
sahip oldugu ve yonetim kurulu karar1 uyarinca ihracc¢ci tarafindan
edinilmesi planlanan onemli operasyonel kiralamada kullanilan varhklara
iliskin bilgi:

YOKTUR

8.2. Thraccinin operasyonel kiralamada kullanilan varhiklarinin kullanimini
etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

8.3. Operasyonel kiralamada kullanilan varhklar iizerinde yer alan
kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari hakkinda bilgi:

30.06.2013 tarihi itibariyle ara¢ filosunda yer alan araglarin tamamina yakini kullanilan
krediler kapsaminda bankalarin teminatlarin1 olusturmasi i¢in rehnedilmis durumdadir.
Sadece kredisi biten araclarin bankalardaki rehin kaldirma islemleri de tamamlanmis
oldugunda bu varlik iizerinde herhangi bir kisitlama kalmamis olmaktadir. Bu tip araglar kisa
sure i¢inde ikinci el satis i¢in devredilecek araclardan olusmaktadir.

8.4. Operasyonel kiralamada kullanilan varhiklarin rayi¢/gercege uygun
degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve dayandigi1 deger tespit raporu
hakkinda bilgi:

Operasyonel kiralamada kullanilan araglarin rayi¢ veya gercege uygun degerinin birebir
tespiti yapilmamis olmakla birlikte; benzer araclarla ilgili yapilan satiglar ve piyasa bilgileri
kapsaminda yapilan degerlendirmeler sonucunda; finansal tablolarin olusturulmasi
asamasinda tespit edilen ger¢ege uygun degerler kullanilmaktadir.
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9. {HRACCININ BORCLULUK DURUMU

30.06.2013 30.09.2013

itibariyle; Bagimsiz itibariyle; Bagimsiz

Denetimli Denetimden

Gecmemis

Borc¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 100.528.440 104.877.039
Garantili - -
Teminath 64.075.804 73.189.138
Garantisiz/Teminatsiz 36.452.636 31.687.901
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin 96.541.785 95.422.296
kisa vadeli kistmlar haric)
Garantili - -
Teminath 62.495.182 61.387.464
Garantisiz/Teminatsiz 34.046.603 34.034.832
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 197.070.225 200.299.335
Ozkaynaklar 53.050.747 53.822.857
Odenmis/cikarilmis sermaye 36.250.000 36.250.000
Yasal yedekler 1.956.215 1.956.215
Diger yedekler 14.844.532 15.616.642
TOPLAM KAYNAKLAR
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 850 4.526
B. Nakit Benzerleri 2.212.210 1.496.951
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 126.600 72.123
D. Likidite (A+B+C) 2.339.660 1.573.600
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.028.478 10.115.593
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 49.941.838 58.103.597
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 8.750.022 10.189.447
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 67.720.338 78.408.637
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 65.380.678 76.835.037
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 60.690.302 61.851.477
L. Tahviller 33.888.369 32.243.499
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 1.804.880 1.169.038
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 96.383.551 95.264.014
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 161.764.229 172.099.051
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10. ISLETME SERMAYESI BEYANI

Sirketimizin finansal tablolarinda iptal edilemeyen s6zlesme alacaklarinin yer almasi miimkiin
olmadigindan isletme sermayesi ile ilgili hesaplamalarda s6z konusu tutarin da géz Oniinde
bulundurularak degerlendirme yapilmas: daha isabetli olacaktir. Iptal edilemeyen
sozlesmelerden dogan alacaklarla ilgili bilgilere 30.06.2013 tarihli finansal tablolarin 7 nolu
dipnotunda ayrintili olarak yer verilmistir. Bu ¢ercevede yapilan degerlendirme sonucunda
sermaye artirnmi sonrasindaki 12 aylik donem i¢in Grubun yeterli isletme sermayesinin
mevcut olacagi degerlendirmesi yapildigindan; izahnamenin yayimlanmasindan sonraki 12
aylik slire zarfinda cari yiikiimliiliiklerimizi karsilamak igin ortaklardan yeni isletme
sermayesi talebi planlanmamaktadir.

11. EGILIM BILGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en
son egilimler hakkinda bilgi:

Son hesap yilinin bittigi 31.12.2012 tarihinden itibaren Sirkette izahname tarihine kadar olan
siirecte liretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda 6nemli bir farklilasma veya yeni
bir egilim mevcut degildir. Bununla birlikte Tiirk Lirasinin doviz karsisinda degerinde 2013
yilinda meydana gelen diislis yeni arag alimlarinda TL bazinda fiyatlarin artmasia yol
acarken; sektordeki rekabetin artigina bagli nedenlerle s6zlesme fiyatlarinda parallel bir artis
olmamustir. Ayrica ikinci el ara¢ fiyatlarinda da dovize bagli degisimin etkilerinin ortaya
cikmasi, geleneksel olarak birinci el satig fiyatlarina gore daha ge¢ meydana gelmektedir.

11.2. Thragcinin beklentilerini 6nemli élciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Tiirkiye ve diinyadaki ekonomik gelismelerin ortaya ¢ikardigi belirsizlik disinda Sirket’e 6zel
cari hesap yili igindeki beklentileri onemli oOlciide etkileyebilecek bilinen bir egilim,
belirsizlik, talep, yiikiimliiliikk veya farkli bir olaymevcut degildir.

Tiurkiye ve genel olarak diinya ekonomisindeki belirsizliklerin neden oldugu finansal
dalgalanmalar doviz kurlart ile birlikte faiz oranlarini da etkilemekte olup; biiylik oranda dis
kaynaklarla alinan yeni araglarin TL cinsinden maliyeti bu faktorlerin etkisiyle degisim
gostermektedir. Bu durum 2013 yili basinda yapilan ara¢ alim ve satim Ongoriilerinde
revizyon yapilmasina ve yeni sartlara uygun yeni politikalar gelistirilmesine neden
olmaktadir.

12. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi1

Gerek Sirket’in icinde bulundugu sektor gerekse genel ekonomik durumun yurt disi
piyasalardaki gelismelere de bagli olarak kisa vadede onemli degisiklikler gdsterebilmesi
nedeniyle herhangi bir kar tahmini ve/veya kar beklentisine yer verilmesi tercih edilmemistir.

'Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri icin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir
rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar
veya ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 heniiz yaymlanmamis olan bir hesap dénemi i¢in kar ya da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir.
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13. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

13.1. idari yapa:

13.1.1. ihraccinin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Beyaz Filo’nun mevcut yonetim kurulu iyeleri ile ilgili bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

Gorev Stiresi /
) Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi fhracgida Kalan Gorev (30.06.2013
Ustlendigi Siiresi itibariyle)
Gorevler
(TD) (%)
Giirkan Gengler Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu | 3yil/1yil9ay | 7.213.610 | 19,90
Bagkan1 ve Genel Baskani ve
Miidiir Genel Miidiir
Ahmet Can Teoman Yo6netim Kurulu Yonetim Kurulu | 3yil/1yi1l9ay | 6.813.010 | 18,79
Baskan Vekili ve | Uyesi ve Genel
Genel Miidiir Yrd. Miidiir Yrd.
Osman Turgut Firat Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu | 3yil/ 1 yil 9ay | 6.813.010 | 18,79
Uyesi Baskan Vekili
Metin Ziya Tansu Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu | 3yil/ 1 yil 9 ay | 6.008.010 | 16,58
Uyesi Uyesi
Cem Atalay Bagimsiz Yonetim - ik genel kurula - -
Kurulu Uyesi kadar
Murat Nadir Tansel Sarag Bagimsiz Yonetim - 3yil/1y1l9ay - -
Kurulu Uyesi

Sirkette kontrol paylarina sahip olan 4 ortak, Sirketin bagli ortakligi ve diger tiim iligkili
sirketlerde de yonetim kurulunu olusturmaktadir. Bagimsiz yonetim kurulu tyeleri, Sirket’in
iligkili sirketi olan ve halka acik bir anonim ortaklik olan Flap Kongre Toplanti Hizmetleri
Otomotiv ve Turizm A.S.’de bagimsiz yonetim kurulu iiyeligi gérevindedir.

Giirkan Gengler (Yonetim Kurulu Baskam): 1967 dogumlu olup Hacettepe Universitesi
Iktisat Boliimii mezunudur. 1988-1993 yillar1 arasinda Déksan A.S.’de Y&netim Kurulu
Baskanligr yapmistir.Sirket’in  kurucu ortaklarindan olup Turizm meslegi ile istigal
etmektedir. Cok iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

Ahmet Can Teoman (Yonetim Kurulu Baskan Vekili): 1967 dogumlu olup Gazi
Universitesi Isletme Béliimii mezunudur. Sirket’in kurucu ortaklarindan olup Turizm meslegi
ile istigal etmektedir. Cok iyi derecede Ingilizce ve iyi derecede Almanca bilmektedir.



Metin Ziya Tansu (Yonetim Kurulu Uyesi): 1966 dogumlu olup Hacettepe Universitesi
Ingiliz Dil Bilimi mezunudur. 1984 yilinda Konvoy Tur Seyahat Acentesi’nde Tur Operatdtii
olarak basladig1r Turizmi meslegine daha sonra 1987-1993 yillar1 arasinda TYT A.S.’de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak devam etmis 1993 yilinda Sirket’in kurucu ortaklarindan birisi
olmustur. 1995-1997 yillar1 arasinda TURSAB Tiirkiye Seyahat Acentesi Birligi Ankara
Bolgesi Yonetim Kurulu Uyeligi yapmistir.1995 yilinda ise BM Holding Turizm
Koordinatdrliigii yapmustir.Cok iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

Osman Turgut Firat (Yonetim Kurulu Uyesi): 1967 dogumlu olup Ankara Universitesi Dil
ve Tarih Cografya Fakiiltesi Rus Dili ve Edebiyati Bolimii mezunudur. 1991-1992 tarihleri
arasinda  Urdiin  Kraliyet Hava Yollar1 Ankara Bolge Midiirliigi gérevini
yiirtiitmiistiir.Sirketin kurucu ortaklarindan olup Turizm meslegi ile istigal etmektedir. Cok iyi
derecede Ingilizce, Almanca ve iyi derecede Rusca bilmektedir.

Cem Atalay (Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi): 1980 dogumlu olup, Bolu Abant Izzet
Baysal Universitesi Turizm boliimii mezunudur. Cag Saglik Grubu, Anadolu Yatirim
Danismanlik ve Cankaya Gayrimenkul sirketlerinde gorev almistir.

Murat Nadir Tansel Sara¢c (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi): 1974 dogumlu olup,
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi mezunudur. 1998-2005 yillar1 arasinda
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nda ¢aligmis olup, daha sonra Akfen Holding’de gorev almistir. Cok
iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

13.1.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yonetimde s6z sahibi personel, ihragginin, yonetim veya denetim organlarinin iiyesi olmadigi
halde, dogrudan ya da dolayli olarak ihraggr ile iligkili igsel bilgilere diizenli erisen ve
ihrageinin gelecekteki gelisimini ve ticari hedeflerini etkileyen idari kararlar verme yetkisi
olan kisiler olup, bu bdliimde istenen bilgilerin verilmesinde asagida yer alan tablo ig¢eriginin
kullanilmast miimkiindiir.

Adi Soyadi Gorevi ~ Son 35 Yilda Sermaye Payi
Ihraccida Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)
Bilal Yurddas Genel Midiir Genel Miidiir - -
Yardimcisi Yardimcisi
Hakan Bastiirk Genel Miidiir - - -
Yardimcisi

13.1.3. Ihracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraccinin kurucular
hakkinda bilgi:

Thragcinin kurulus tarihi son 5 yildan dncedir.
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13.1.4. Thragccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sé6z sahibi
olan personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin
birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

fThrageinin mevecut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel arasinda
akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

13.2. Yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son
durum da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda
bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki
sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya

ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ustlendigi . - Sermaye Pay1 | Sermaye .
Ad1 Soyadi Gorev Tiizel Kisilik TL Pay1 % Gorev Durumu
. Flap Kongre Toplanti
Kug)ﬁll e%mesi Hizmetleri Otomotiv ve 7.299.364 %29,20 Devam ediyor
y Turizm A.S.
Klﬁ)l?le%r;esi Beyaz Sistem A.S. 212.400 %20 Devam ediyor
Kurzl?l n}c;t;rrll(am Beyaz Operasyonel A.S. 1 %0 Devam ediyor
Giirkan }
Gengler . Doéksan Endiiksiyon
Kurzl(l)l n;t:rll(am Sertlestirme Tic.Ve 800.000 %100 Devam ediyor
? San.Ltd.Sti.
Yénetim Turinvest Turizm
Kurulu Uvesi Yatirimlar Ve Isletme 12.500 %25 Devam ediyor
y AS.
Yonetim Flap Kongre ve Turizm o .
Kurulu Uyesi Hizmetleri A.S. 12.500 /025 Devam ediyor
Ustlendigi .. - Sermaye Pay1 Sermaye ..
Ad1 Soyadi Gorev Tiizel Kisilik TL. Pay1 % Gorev Durumu
N Flap Kongre Toplant1
KuZS lrlll e%mesi Hizmetleri Otomotiv ve 5.2766.805 %21,11 Devam ediyor
Y Turizm A.S.
Klﬁ)l?legl;esi Beyaz Sistem A.S. 212.400 %20 Devam ediyor
Ahmet Can Yonetim
Teoman Kurulu Bagkan | Beyaz Operasyonel A.S. 1 %0 Devam ediyor
Vekili
Yénetim Turinvest Turizm
Kurulu Uyesi Yatirimlar: Ve Isletme 12.500 %25 Devam ediyor
AS.
Yonetim Flap Kongre ve Turizm N .
Kurulu Uyesi Hizmetleri A.S. 12.500 /025 Devam ediyor
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Ustlendigi .. - Sermaye Payi Sermaye ..
Adi Soyadi Gorev Tiizel Kisilik TL. Pay1 % Gorev Durumu
Yonetim Flap Kongre Toplant:
Kurulu Bagkan | Hizmetleri Otomotiv ve 1.840.601 %7,85 Devam ediyor
Vekili Turizm A.S.
Kuﬁﬁe%‘;esi Beyaz Sistem A.S. 212.400 %20 Devam ediyor
Osman Yonetim o .
Turgut Firat | Kurulu Uyesi Beyaz Operasyonel A.S. 1 %0 Devam ediyor
Yonetim Turinvest Turizm
Kurulu Bagkan | Yatirimlar1 Ve Isletme 12.500 %25 Devam ediyor
Vekili A.S.
Yonetim Flap Kongre ve Turizm N .
Kurulu Bagkani1 Hizmetleri A.S. 12.500 /25 Devam ediyor
Ustlendigi . - Sermaye Pay1 Sermaye ..
Adi Soyadi Gorev Tiizel Kisilik TL. Pay1 % Gorev Durumu
S Flap Kongre Toplanti
Kurzﬁlng:iam Hizmetleri Otomotiv ve 1.962.832 %7,85 Devam ediyor
3 Turizm A.S.
Kurzﬁlng;iam Beyaz Sistem A.S. 212.400 %20 Devam ediyor
Metin Ziya Yonetim 0 .
Tansu Kurulu Uyesi Beyaz Operasyonel A.S. 1 %0 Devam ediyor
Yénetim Turinvest Turizm
Kurulu Baskani Yatirimlar Ve Isletme 12.500 %25 Devam ediyor
AS.
Yonetim Flap Kongre ve Turizm
Kurulu Bagkan pHizmg tleri A.S 12.500 %25 Devam ediyor
Yardimcisi v
Ustlendigi " - Sermaye Pay1 | Sermaye )
Adi Soyadi Gorev Tiizel Kisilik TL. Pay1 % Gorev Durumu
Yonetim Elap Kongre Toplgntl 2012 - Devam
Kurulu Uvesi Hizmetleri Otomotiv ve - - Edivor
y Turizm A.S. y
Yonetim Akfen Gayrimenkul
Kurulu Uyesi Yatirimlari ve Ticaret - - 2008-2009
AS.
Yonetim Giiney Ege Tarim N
Kurulu Uyesi | Yatirimlari ve Uretim A.s. 125.000 /025 2009-2010
Yonetim ATU Duty Free Magaza
. Kurulu Uyesi Isletmeciligi A.S. i ) 2007-2009
Murat Nadir T R
Tansel Sarac Yonetim Akfen HES Enerji Uretim i ) 2008-2009
Kurulu Uyesi AS.
Yonetim Egeli & Co Tarim Girigsim
Kurulu Uyesi Sermayesi Yatirim - - 20 %&?z\r]am
Ortaklig1 A.S. Y
Yonetim TAYV Havalimanlari
Kurulu Uyesi Holding A.S. i ) 2007-2009
Denetim Mersin Uluslararasi
Kurulu Uyesi | Liman Isletmeciligi A.S. ) ) 2008-2009
Yonetim Egeli & Co Yatirim i ) 2011-Devam
Kurulu Uyesi Holding A.S. Ediyor
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Ustlendigi .. - Sermaye Pay1 Sermaye ..
Ad1 Soyadi Gérev Tiizel Kisilik TL. Pay1 % Gorev Durumu
Yonetim Elap Kongre Top lfdntl 2012 - Devam
Cem Atalay . Hizmetleri Otomotiv ve - - .
Kurulu Uyesi . Ediyor
Turizm A.S.

Yonetimde s6z sahibi diger personelin son 5 yilda yonetim veya denetim kurullarinda gorev
yaptig1 bir sirket bulunmamaktadir.

13.3. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411
sayitlh Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii
maddesinde belirtilen siireler ge¢cmis olsa bile; kasten islenen bir suc¢tan
dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakcihik, vergi kacakc¢iligr veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair
bilgi:

YOKTUR

13.4. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek Kkuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve
yaptirimlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

13.5. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z
sahibi oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda
ayrintili bilgi:

YOKTUR

13.6. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu
iiyeligine veya ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu
otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

YOKTUR
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14. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri
her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

2012 yilinda yonetim kurulu iiyelerine huzur hakki olarak 491.817-TL 6denmistir. Ayni
donemde idari gorevleri nedeniyle yonetimde s6z sahibi olan genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilarina yapilan toplam 6édemelerse 583.443 TL olmustur.

15. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

15.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
personel sayisi, belli bashh faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle
dagilimi ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Sirket ve bagli ortakligi Beyaz Operasyonel’in (Grup) personel sayilar1 faaliyet alanlarina
gore asagidaki tabloda yer almaktadir:

Faaliyet Alam 31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013
Satis - Pazarlama 19 17 19
Filo Yonetimi ve Operasyon 38 36 36
Mali isler 18 16 18
Idari Isler 17 19 18
TOPLAM 92 88 91

Beyaz Filo ve Beyaz Operasyonel personelinin cografi dagilimi ise asagidaki tabloda yer
almaktadir:

31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013
Ankara 75 72 73
Istanbul 17 16 18
TOPLAM 92 88 91

15.2. Personelin ihrac¢ciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma
hakkinda bilgi:

YOKTUR



16. ANA PAY SAHIPLERI

16.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Beyaz Filo’nun son olagan genel kurulunun yapildigi 15.04.2013 tarihindeki ve 30.06.2013
tarihindeki ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 15/04/2013 30/06/2013

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Glirkan Gengler 7.232.269 19,95 7.213.610 19,90
Ahmet Can Teoman 6.816.200 18,80 6.813.010 18,79
Osman Turgut Firat 6.828.248 18,84 6.813.010 18,79
Metin Ziya Tansu 6.053.460 16,70 6.008.010 16,58
Flap Kongre A.S. 5.889.960 16,25 5.889.960 16,25
Diger 3.429.863 9,46 3.512.400 9,69
TOPLAM 36.250.000 100,00 36.250.000 100,00

Flap Kongre Toplant1 Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S.’ndeki paylar1 nedeniyle ortaklarin
Sirkette sahip olduklar1 dolayli paylar asagidaki tabloda yer almaktadir:

Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 15/04/2013 30/06/2013

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Giirkan Gengler 1.632.016 4,50 1.719.868 4,74
Ahmet Can Teoman 1.069.217 2,95 1.243.371 3,43
Osman Turgut Firat 435.281 1,20 433.501 1,20
Metin Ziya Tansu 742.755 2,05 462.362 1,28
TOPLAM 3.879.269 10.70 3.859.102 10,65

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sermayedeki veya toplam oy igindeki paylar1 %5'1 agan ortaklarin birbirleriyle herhangi bir
akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.



16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam |Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
o
Oldugu Degeri (TL) (%)
A N _Yonetim Kurulu Uye Segiminde 1 40.000 0,11
Imtiyaz mevcut. S6zkonusu paylar
Giirkan Gengler, A. Can Teoman, O.
Turgut Firat ve Metin Z. Tansu’ya
aittir,
B H - 1 36.210.000 99,89
TOPLAM | 36.250.000 | 100,00

16.4. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini
engellemek icin alinan tedbirler:

Beyaz Filo’nun yoOnetim hakimiyetine sahip olan ortaklar1 Giirkan Gengler, Ahmet Can
Teoman, Osman Turgut Firat ve Metin Ziya Tansu’dur. S6z konusu ortaklarin Sirketi
kontrollerinin kaynagi sahip olduklar1 paylarin toplam adedi ve imtiyazli paylara sahip
olmalaridir. Anilan her bir ortagin tek basina Sirket’i temsil ve ilzama yetkisi bulunmaktadir.
Ortaklarin bu giiciinii kotliye kullanmalarin1 engelleyecek hususlar Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan benimsenen Kurumsal Yonetim Ilkeleri, sermaye
piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile Sirket esas sozlesmesidir.

16.5. Ihraccinin  yonetim hakimiyetinde degisiklie yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
YOKTUR

17. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintil1 aciklama:

Sirketin bir adet bagli ortakligi bulunmakta olup; bu bagl ortaklig: ile finansal tablolar1 tam
konsolidasyona tabidir. Bunun digsinda Sirket’in dahil oldugu bir grup bulunmamakta;hakim
ortaklarinin sahip oldugu paylar kapsaminda iliskili oldugu sirketler bulunmaktadir. iliskili
oldugu sirketlerin unvanlar1 su sekildedir:

Beyaz Operasyonel A.S. (bagl ortaklik)
Flap Kongre A.S.

Beyaz Sistem A.S.

Cevizli Otomotiv A.S.
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iliskili Taraflarla Yapilan islemler

Beyaz Operasyonel: Beyaz Filo’nun tek bagli ortakligi Beyaz Operasyonel A.S. dir. Beyaz
Filo, 250.000 TL sermayesi olan Beyaz Operasyonel’de 249.996 TL tutarinda ve %99,99
oraninda paya sahiptir. Beyaz Operasyonel Sirket ile ayni sektorde faaliyet gosteren,
tamamlayici bir farkl tiizel kisilik olarak kurulmustur. Beyaz Operasyonel’in aktifinde kayith
araci bulunmadigi i¢in Beyaz Filo’dan ara¢ kiralama hizmeti almakta, bu araglar1 da
misterilerine kiralayarak faaliyetini devam ettirmektedir.

Beyaz Sistem: Beyaz Filo’da hakim ortak durumundaki 4 gercek kisi Beyaz Sistem’de de
%80 paya sahiptir. Beyaz Sistem ile Beyaz Filo arasinda ayni gergek kisi 4 ortak disinda
yogun bir ticari iligki de bulunmaktadir. Beyaz Sistem, Beyaz Filo’ya ait araglarin 2.el satigina
aracilik yapmakta (arac1 kendi {izerine alarak veya almaksizin) ve bu aracilik karsiliginda
komisyon geliri elde etmektedir. Bununla birlikte Beyaz Filo da Beyaz Sistem’in bankalar,
diger operasyonel kiralama girketleri vb. kaynaklardan satmak icin ikinci el ara¢ temini
asamasinda hizmet vermektedir. Ge¢mis yillarda Beyaz Sistem bilinyesinde Ankara merkezli
bakim, onarim ve hasar tamiri servisi mevcutken, Beyaz Sistem sahip oldugu servis ile Beyaz
Filo’nun sahip oldugu araglarin bakim, onarim ve hasar tamiri konusunda hizmet de
vermistir.Her iki sirket de birbirlerine verdikleri hizmetler i¢in piyasa kosullarina gore fatura
diizenlemektedir.

Flap Kongre: Beyaz Filo’da hakim ortak durumundaki 4 gercek kisi Flap Kongre’de de ayni
sekilde hakim ortaklardir. Flap Kongre, kongre ve toplant1 organizasyonu alaninda faaliyet
gostermektedir. Beyaz Filo 2006 yilinda béliindiigiinde sozlesmesi imzalanmis olan arag
kiralama hizmetlerinin kiigiik bir kismi Flap Kongre biinyesinde verilmeye devam etmistir.
Zamanla kiralama sozlesmelerinin siiresi doldukc¢a kiradan donen araglari 2.elde satarak
kiralama isinden 2011 Aralik sonuna kadar asamali olarak c¢ikmistir. Flap Kongre nin
kiralama islerinde kullanmis oldugu araclar i¢in filo yonetim hizmeti Beyaz Filo tarafindan
verilmigtir. Bununla beraber Beyaz Filo sehirlerarasi seyahatlerde ucak bileti ve otel
rezervasyon hizmetlerini Flap Kongre’den almaktadir. Flap Kongre hisse senetleri 2012 yili
icinde halka arz edilmek suretiyle Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir.

Cevizli Otomotiv:Ge¢mis yillarda iliskili sirket durumunda olan Cevizli Otomotiv ile
Sirket’in iliskisi 2012 yilinda sona ermistir. Iliskili sirket durumundayken amilan sirketin
paylarinin %46’s1 Beyaz Sistem’e %4’ii ise Beyaz Filo’nun hakim ortaklarina aitdi. Cevizli
Otomotiv sahip oldugu servis ile Beyaz Filo’nun sahip oldugu araglarin bakim, onarim ve
hasar tamiri konusunda hizmet vermistir.

KAP’ta yayimlanmis olan 2012 yili finansal raporunun 23 ve 30.06.2013 ara donemine ait
finansal raporun 25 nolu dipnotlarinda ayrintili olarak yer alan iliskili taraf islemleri ile ilgili
asagida ozet bilgiler yer almaktadir:
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Mliskili taraflarla yapilan islemler

| TL \ 31.12.2011 | 31.12.2012 | 30.06.2013 |
Arag Satislari

| Beyaz Sistem \ 28.270.100 | 38.180.299 | 38.922.584 |
Hizmet satislar
Flap Kongre* 419.137 116.059 58.625
Beyaz Sistem - 831.665 4.469

*Flap Kongre’nin sahip oldugu araclara verilen filo yonetim hizmeti nedeniyle yapilan satiglar.
Hizmet alimlan

Beyaz Sistem** 5.423.068 7.926.666 9.382.728
Cevizli Otomotiv** 2.582.234 - -
Flap Kongre* 59.787 33.887 -

* Ugak bileti ve otel rezervasyon hizmeti alimlari
** Bakim, onarim ve hasar tamiri hizmeti alimlar1

Faiz giderleri

| Flap Kongre \ 208.599 | 1.199.525 | - |
Faiz gelirleri

| Beyaz Sistem \ - | 1.918.597 | 2.316.002 |
Iliskili taraflardan elde edilen komisyon gelirleri

| Beyaz Sistem* | 1.622.961 | 2.198.012 | 1.201.832 |

*Beyaz Filo’nun Beyaz Sistem’e sagladig1 miisteriler nedeniyle ciroya yaptigi katkiya istinaden elde ettigi
komisyon gelirleri

Genel yonetim giderleri

Cevizli Otomotiv 549.901 -

Beyaz Sistem 113.582 189.000 791
Flap Kongre 78.271 80.095 51.660
Beyaz Sistem 7.500
Kira giderleri

Beyaz Sistem 19.257 7.859

Flap Kongre 28.618 -

Mligkili taraflara 6denen komisyon giderleri

Beyaz Sistem* \ 216.384 | 762.395 | 36.242

*2.el araclarin satigina aracilik hizmetleri nedeniyle 6denen komisyon giderleri

17.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki

pay1 hakkinda bilgi:

Beyaz Filo’nun ikinci el arag satiglart 30.06.2013tarihli finansal raporlart ile birlikte toplam
satis hasilatina dahil edilmek suretiyle raporlanmaya baslanmistir. Gegmis finansal raporlarda
ise “Diger Faaliyetlerden Gelirler / (Giderler) icinde maliyeti ile netlestirilmek suretiyle
gosterilmekte idi. Ikinci el arag¢ satislarinin Sirket’in asli faaliyetlerinden biri oldugu Kabul
edildiginde, yukarida belirtildigi iizere Beyaz Sistem tizerinden yapilan satislar toplam satiglar
tizerinde 6nemli bir yer kaplamaktadir. Beyaz Filo’nun ikinci el ara¢ satiglarinin tamamina
yakin1 Beyaz Sistem iizerinden gerceklestirilmekte olup, bu satiglardan bazilar1 once Beyaz
Sistem’e, ardindan nihai kullaniciya satilmakta; bir kismi1 da Beyaz Filo’dan Beyaz Sistem
aracilifiyla dogrudan nihai kullaniciya satilmaktadir. Bu kapsamda asagidaki tablo

hazirlanmstir.
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2011 2012 30.06.2013
Toplam Satislar 140.504.607 120.233.184 61.411.232
Toplam ikinci El Arac Satislan 73.460.255 58.669.182 32.776.164
ikinci El Ara¢ Satislarinin Toplam %52 %49 %53
Hasilata Oram
Beyaz Sistem’e Yapilan Arac 28.270.100 38.180.299 31.691.767
Satislar:
Beyaz Sistem’e Yapilan Satislarin %20 %32 %52
Toplam Hasillata Oram

18. DIiGER BIiLGIiLER

18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in mevcut durumdaki ¢ikarilmis sermayesi 36.250.000 TL dir.

18.2. Kayith Sermaye Tavani:

Beyaz Filo kayith sermaye sisteminde olup; 2015 yili sonuna kadar gecerli olan kayith
sermaye tavani 300.000.000 TL dir.

18.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Cikarilmis sermaye i¢inde ayni sermaye bulunmamaktadir.

18.4. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Beyaz Filo’nun 27.023.765 TL olan o6denmis sermayesi 2010 yili i¢inde tamami
O0zkaynaklardan karsilanmak suretiyle 32.722.000 TL’ye yiikseltilmistir. 2011 yil1 sonunda
kayitli sermaye sistemine gecilmis olup; mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen
kisitlanmak suretiyle ¢ikarilmis sermaye tamami nakden olmak tizere 3.528.000 TL artirilmak
suretiyle 36.250.000 TL’ye yiikseltilmis olup, artirilan paylar 22-27 Mart 2012 tarihleri
arasinda halka arz edilmek suretiyle satilarak sermaye artirimi tamamlanmistir. Sirket’in
36.250.000 TL’lik cikarilmig sermayesi 24.04.2012 tarih ve 8054 sayili TTSG ile tescil
edilmistir.

18.5. ihrag¢cimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli
yatirimciya satis suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin
niteligine, bu islemlere konu olan paylarin tutar1 ve niteliklerine iliskin
aciklamalar:

YOKTUR
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19. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in olagan ticari faaliyetlerinin ylriitiilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler disinda
thraccinin veya iligkili sirketlerden birinin taraf oldugu, grup iiyelerinden herhangi birisini
yiikiimliilik altina sokan veya haklar taniyan ve grubu onemli derecede etkileyebilecek
yiirtirlitkkte sé6zlesme bulunmamaktadir.

20. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Thraccinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolar: ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Beyaz Filo’nun finansal raporlama standartlar1 kapsaminda hazirlanan finansal tablolar ile
bagimsiz denetim raporlari KAP’1n internet sitesinde (www.kap.gov.tr) yayimlanmakta olup,
ayrica Sirketimizin (www.beyazfilo.com) adresindeki yatirimci iligkileri bolimiinden de
tedarik edilmesi miimkiindiir.

20.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Izahnamenin “3. Bagimsiz Denetgiler” béliimiinde detayli olarak yer aldigi iizere Sirketin
finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. Incelenen finansal raporlar
icin izahnamede de yer alan son {i¢ y1l ve ara donemde de bagimsiz denetim raporunda olumlu
goriis bildirilmistir. 2010 yili sonu finansal raporlarini denetleyip bagimsiz denetim raporunu
hazirlayan sorumlu ortak bas denet¢i 2011 yilinda degismis olup; bu durum bagimsiz denetim
kurulugsunun kendi ¢alisma planlamasi ve rotasyonu ile ilgilidir.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ccinin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek
onemli degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis
fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir):

YOKTUR

20.4. Proforma finansal bilgiler:
YOKTUR

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR



20.6. Son 12 ayda ihrag¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhlig:
iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek
davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu ve karlilig1 iizerinde 6nemli etkisi olmus veya
olabilecek; taraf oldugu bir davasi bulunmamaktadir.

Sirket’in sahip oldugu araglarin miisteride kiradayken kazaya karigmasi durumunda, aracin
Sirket tiizel kisiligine kayitli olmasi sebebiyle taraf olunan davalar bulunmaktadir. En biiytigii
175.000 TL olan ve davali sifatimizin da olmadig: bu tiir davalarda davanin kaybedilmesi ve
Beyaz Filo’ya tazminat Odetilmesi karar1 ¢ikarsa Beyaz Filo miisteri kusurlu davalarda
O0dedigi tlim tazminatlart misterilerine riicu etmektedir. Bu sekilde a¢ilmis ve halen
sonuclanmamis dava sayisi 19 olup; toplam tutar 646.050 TL’dir. Benzer nedenlerle Sirket
aleyhine icrai takip yapilan islem sayisi 29 olup, toplam tutar1 289.349 TL dir.

Ote yandan, Sirket’in gerek kendi alacaklarini tahsili gerekse kaza, hasar, trafik cezasi,
sozlesmeye aykirilik vb. nedenlerle ¢ok sayida agmis oldugu dava ya da yapilan icrai takibi
bulunmaktadir. Sirket’in 2008yilindan itibaren bu sekildeki islemlerinin sayist 479 olup;
tahsil edilmeye ¢alisilan ana para tutari 8.709.203 TL olmustur.

21. ITHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLIiSKiN BILGILER

21.1. ihrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlar Pay Sayis1 Pay Bir Paymn Toplam |Sermayeye

Hamiline gaylsmm Nominal (TL) Oram

rup Pay (%)

Oldugu Sayisina | Degeri (TL) ¢
Oram (%)
A N Yonetim Kurulu liye 40.000 100 1 40.000 0,11
secimi (esas
sozlegmenin 9.
Maddesi)

B H - 36.210.000 100 1 36.210.000 99,89

TOPLAM | 36.250.000 | 100,00

Sermaye artirrmi %100 oraninda nakit olarak yapilacaktir. Ortaklarinyeni pay alma haklar
kisitlanmamig olup, her ortak sahip oldugu pay grubundan sahip oldugu pay kadar (%100
oraninda) 1 TL’den yeni pay alma hakkina sahip olacaktir.

Ihra¢ edilecek A grubu paylar Sirket esas sdzlesmesinin 9. maddesi kapsaminda imtiyaza
sahiptir. Sirket esas sdzlesmesinin 9. maddesinin imtiyazla ilgili bolimii asagidaki gibidir:

“Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi (Yonetim Kurulu Uye sayisinin 7 olmasi durumunda 3
itye, 9 olmast durumunda 4 iiye, 11 olmasi durumunda 5 iiye) A grubu pay sahiplerinin
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cogunlugunun aday gosterecegi kisiler arasindan secilir. Yonetim Kurulu Uye sayisinin 6,7
ve 8 iiye olmasi durumunda 2 iiye, 9,10 ve 11 iiye olmast durumunda 3 iiye B Grubu
hisselerin ¢ogunlugu tarafindan gosterilen adaylar arasindan, diger iiyeler ise Genel
Kurul tarafindan gosterilen aday(lar) arasindan secilir.”

21.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sermayeyi temsil eden paylar ve yeni ihra¢ edilecek paylar Sermaye Piyasasit Mevzuati
kapsaminda olusturulmustur.

21.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

21.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

21.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 vapilacak pavlar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan kardan
pay alma hakki (SPKn md.19):

SPKn. madde 19 uyarinca; kar payi, karin dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

a) Hak kazamilan tarih: Thra¢ edilen paylar; dagitim tarihi itibariyle kar payma hak kazanir,
kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk kez 2013
yilinin karindan kar pay1 hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan kar payi ve kar payi avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanr.

Kar ve Tasfive Pay1 Hakki (TTK md. 507):

TTK madde 507 uyarinca; her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmas1 kararlastirtlmis net donem karina, payr oraninda katilma hakkina
sahiptir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal
varliginin kullanilmasina iligskin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas s6zlesmede paylarin bazi tlirlerine taninan imtiyaz
haklariyla 6zel menfaatler saklidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
saklidir.
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Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 19):

SPKn. madde 19 uyarinca halka acik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar dagitim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Riichan Hakki (TTK md. 461, kavith sermave sistemindeki ortakhiklar icin SPKn md.
18):

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarmin
sermayeye oranina gore, alma hakkina haizdir. Genel kurulun, sermayenin artirrmina iliskin
karar1 ile pay sahibinin riichan hakki, ancak hakli sebepler bulundugu takdirde ve en az esas
sermayenin yiizde altmisinin olumlu oyu ile simirlandirilabilir veya kaldirilabilir. Ozellikle,
halka arz, isletmelerin, isletme kisimlarinin, istiraklerin devralinmasi ve iscilerin sirkete
katilmalar1 hakli sebep kabul olunur. Riichan hakkinin sinirlandirilmasi ve kaldirilmasiyla, hig¢
kimse hakli goriilmeyecek sekilde, yararlandirilamaz veya kayba ugratilamaz. Nisaba iligkin
sart disinda bu hiikiim kayith sermaye sisteminde yonetim kurulu kararma da uygulanir.
Yonetim kurulu, riichan hakkinin sinirlandirilmasinin veya kaldirilmasinin gerekgelerini; yeni
paylarin primli ve primsiz ¢ikarilmasinin sebeplerini; primin nasil hesaplandigini bir rapor ile
aciklar. Bu rapor da tescil ve ilan edilir.

Yonetim Kurulu yeni pay alma hakkinin kullanilabilmesinin esaslarini bir karar ile belirler ve
bu kararda pay sahiplerine en az onbes giin siire verir. Karar tescil ve 35 inci maddedeki
gazete ile tiraj1 en az ellibin olan ve yurt diizeyinde dagitimi yapilan bir gazetede ilan olunur.
Ayrica sirketin internet sitesinde yayinlanir.

Riichan hakki devredilebilir. Sirket, riichan hakki tanidigi pay sahiplerinin, bu haklarin
kullanmalarini, nama yazili paylarin devredilmelerinin esas sdzlesmeyle sinirlandirilmig
oldugunu ileri siirerek engelleyemez. Ote yandan SPK’nun madde 18 uyarinca kayith
sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas sermayesi ¢ikarilmis sermaye olur ve 5 yillik
sure i¢ginde esas sozlesmede tespit edilen kayitli sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri
cikartmak suretiyle yonetim kurulu tarafindan TTK nun esas sermayenin artirilmasina iliskin
hiikiimlerine bagli kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Kayitlh sermayeli ortakliklarin
baslangi¢ sermayesinin Kurulca belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin
kullanildig1 belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma
hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.
Yonetim Kurulu’nun; imtiyazli veya itibari degerinin {iizerinde hisse ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay almak haklarinin smirlandirilmas1 konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarin1 kisitlayici nitelikte karar alabilmesi icin; esas sozlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

Genel Kurula Katilma Hakki (TTK md. 407, 415, 425.426, 427):

TTK madde 407 uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini genel kurulda
kullanirlar. Kanuni istisnalar saklidir. Murahhas {iyelerle en az bir yonetim kurulu iiyesinin
genel kurul toplantisinda hazir bulunmalar sarttir. Diger yonetim kurulu tiyeleri genel kurul
toplantisina katilabilirler. Denet¢i genel kurulda hazir bulunur. Uyeler ve denetgiler goriis
bildirebilirler.
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333. madde geregince belirlenen sirketlerin genel kurul toplantilarinda Giimriik ve Ticaret
Bakanliginin temsilcisi de yer alir. Diger sirketlerde, hangi durumlarda Bakanlik temsilcisinin
genel kurulda bulunacagi ve genel kurul toplantilari i¢in temsilcilerin gorevlendirilmelerine
iliskin usul ve esaslar ile bunlarin nitelik, gérev ve yetkileri ayrica {icret tarifeleri Giimriik ve
Ticaret Bakanliginca ¢ikarilacak bir yonetmelikle diizenlenir. Bakanlik temsilcisinin
toplantiya katilma giderleri ve ticretleri ilgili sirket tarafindan karsilanir.

TTK madde 415 uyarinca; genel kurul toplantisina, yonetim kurulu tarafindan diizenlenen
“hazir bulunanlar listesi”nde ad1 bulunan pay sahipleri katilabilir.

Hazir bulunanlar listesinde adi bulunan senede baglanmamis paylarin, ilmuhaberlerin nama
yazili paylarin sahipleri ve Sermaye Piyasasi Kanununun 30’uncu maddesi uyarinca kayden
izlenen pay sahipleri veya anilanlarin temsilcileri genel kurula katilir. Gergek kisilerin kimlik
gostermeleri, tlizel kisilerin temsilcilerinin vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Hamiline yazili
pay senedi sahipleri, genel kurulun toplant1 giinlinden en gec bir giin 6nce bu senetlere zilyet
olduklarini ispatlayarak giris kart1 alirlar ve bu kartlar1 ibraz ederek genel kurul toplantisina
katilabilirler. Ancak, giris kartinin verilmesinden sonraki bir tarihte hamiline yazili pay
senedini devraldigini ispatlayan pay sahipleri de genel kurula katilabilirler.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu kanitlayan
belgeleri veya pay senetlerini sirkete bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi
sartina baglanamaz.

TTK madde 427 uyarinca; katilma haklarimi temsilci olarak kullanan kisi, temsil edilenin
talimatina uyar. Talimata aykirilik, oyu gecersiz kilmaz. Temsil edilenin temsilciye karsi
haklar1 saklidir. Hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakki, saklama sézlesmesi veya
kullanim 6diincii sozlesmesi ve benzeri sézlesmeler sebebiyle elde bulunduran kimse, pay
sahipligi haklarini, ancak pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile yetkilendirilmisse
kullanabilir.

TTK madde 425 uyarinca; pay sahibi, paylarindan dogan haklarim1 kullanmak i¢in, genel
kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak
genel kurula yollayabilir.

TTK madde 426 uyarinca; senede baglanmamis paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve
ilmiihaberlerden dogan pay sahipligi haklari, pay defterinde kayitli bulunan pay sahibi veya
pay sahibince, yazili olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir. Hamiline yazili pay
senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete kars1 pay sahipliginden dogan haklari
kullanmaya yetkilidir.
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Oy Hakki (TTK madde 432, 434, 435, 436):

TTK madde 432 uyarinca; bir pay, birden c¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iclerinden birini veya ii¢lincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarin1 kullanmasi i¢in
temsilci olarak atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z oniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 434 uyarinca; pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam
itibarl degeriyle orantili olarak kullanir. 1527 nci maddenin besinci fikras1 hilkmii saklidir.
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Birden fazla paya
sahip olanlara taniacak oy sayisi esas sOzlesmeyle sinirlandirilabilir. Sirketin finansal
durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmisse paylarin indiriminden
onceki itibari degeri iizerinden taninan oy hakki korunabilir. Glimriik ve Ticaret Bakanlig1
halka a¢ik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir tebligle diizenleyebilir.

TTK madde 435 uyarinca; oy hakki, paym, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca; pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi
olduklar sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya
iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli
imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda
kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, 438):

SPKn 14. maddesi uyarinca; ihracci, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlar, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve
dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir. Finansal tablo ve raporlarin birinci
fikrada yer aldig1 sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak hazirlanmasindan,
sunulmasindan ve gergege uygunlugu ile dogrulugundan ihragei ile kusurlarina ve durumun
gereklerine gore ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, bu
maddede belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin kabuliine dair ayr1 bir
karar almasi gerekir. Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlar1 hazirlayan
ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu yonetim kurulu iiyelerinin kamuya yapacaklari
bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gercege uygunlugu ve dogrulugu konusundaki
beyanlarina yer verilmesi zorunludur.

Thraggilar diizenleyecekleri finansal tablo ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
kapsaminda Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listeye alinan bagimsiz denetim
kurulusglarina, Tiirkiye Denetim Standartlar1 ¢ergevesinde bilgilerin gercegi dogru ve diiriist
bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim
raporu almak zorundadirlar.
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Kurul, halka arzda, borsada islem gérme bagvurusunda, 23 iincii maddede tanimlanan énemli
nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli derecede
etkileyen olay ve gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde hiikiimlerine gore
hazirlanacak bagimsiz denetim raporu istemeye yetkilidir. Bagimsiz denetleme kuruluslari,
denetledikleri mali tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 yanlis ve yaniltict bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludurlar.

Kurul’ca diizenlenmesi ongodriilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurul’ca belirlenen usul ve esaslar dahilinde
Kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.

TTK madde 437 uyarinca; finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi, genel
kurulun toplantisindan en az onbes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi,
gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.

Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ylikiimii, 200 {incii madde
cergevesinde sirketin bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu
sifati dolayisiyla genel kurul disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin
istemde bulunmasi iizerine, ayni bilgi, giindemle ilgili olmasa da ayni kapsam ve ayrintida
verilir. Bu hélde yonetim kurulu bu maddenin ti¢lincii fikrasina dayanamaz. Bilgi verilmesi,
sadece, istenilen bilgi verildigi takdirde sirket sirlarinin agiklanacagi veya korunmasi gereken
diger sirket menfaatlerinin tehlikeye girebilecegi gerekgesi ile reddedilebilir.

Sirketin ticari defterleriyle yazigsmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin
incelenebilmesi i¢in, genel kurulun agik izni veya yonetim kurulunun bu hususta karari
gerekir. Izin alindig1 takdirde inceleme bir uzman araciligiyla da yapilabilir.

Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve
bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin i¢inde, diger hallerde de
makul bir siire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemesine basvurabilir.
Bagvuru basit yargilama usuliine gore incelenir. Mahkeme karari, bilginin genel kurul disinda
verilmesi talimatin1 ve bunun seklini de igerebilir. Mahkeme karar1 kesindir. Bilgi alma ve
inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve
sinirlandirilamaz.

TTK madde 438 uyarinca; her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmissa, belirli
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olaylarin 6zel bir denetimle acikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel
kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul Kararlarinin iptali (TTK md. 445, 451, kayith sermavye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 18):

I - iptal sebepleri
TTK madde 445;

446 nc1 maddede belirtilen kisiler, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve O6zellikle
diirtistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde iptal davasi
agabilirler.

II - iptal davasi acabilecek Kisiler
TTK madde 446;

(1) a) Toplantida hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten,

b) Toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayillan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay
sahipleri,

¢) Yonetim kurulu,

d) Kararlarin yerine getirilmesi, kisisel sorumluluguna sebep olacaksa yonetim kurulu
tiyelerinden her biri,

iptal davasi agabilir.

Butlan
TTK madde 447;
Genel kurulun, 6zellikle;

a) Pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy, dava ve kanundan kaynaklanan
vazgecilemez nitelikteki haklarini sinirlandiran veya ortadan kaldiran,

b) Pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen 6l¢ii
disinda smirlandiran,

¢) Anonim sirketin temel yapisini bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiri olan,

kararlar1 batildir.



flan, teminat ve kanun yolu
TTK madde 448

(1) Yonetim kurulu iptal veya butlan davasinin acildigin1 ve durugma giiniinii usuliine uygun
olarak ilan eder ve sirketin internet sitesine koyar.

(2) Iptal davasinda ii¢c aylik hak diisiiren siirenin sona ermesinden &nce durusmaya
baslanamaz. Birden fazla iptal davasi ac¢ildigi takdirde davalar birlestirilerek goriiliir.

(3) Mahkeme, sirketin istemi tiizerine muhtemel zararlarina karst davacilarin teminat
gostermesine karar verebilir. Teminatin nitelik ve miktarin1 mahkeme belirler.

Kararin yiiriitiilmesinin geri birakilmasi
TTK madde 449

Genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan davasi agildig1 takdirde mahkeme, yonetim
kurulu tyelerinin goriisiinii aldiktan sonra, dava konusu kararin ylriitiilmesinin geri
birakilmasina karar verebilir.

Kararin etkisi
TTK madde 450

Genel kurul kararmin iptaline veya butlanina iliskin mahkeme karari, kesinlestikten sonra
biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kurulu bu kararin bir suretini derhal
ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

Kotiiniyetle iptal ve butlan davasi acanlarin sorumlulugu
TTK madde 451

Genel kurulun kararina karsi, kotii niyetle iptal veya butlan davasi agildig: takdirde, davacilar
bu sebeple sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Ayrica SPK’nun madde 12 uyarinca Yonetim Kurulu’nun 12. maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
aldig1 kararlar aleyhine, yukarida TTK madde 381°de sayilan hallerde yonetim kurulu iiyeleri,
denet¢iler veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. Bu halde,
TTK’nun genel kurul kararlarinin iptaline iliskin 382, 383 ve 384’{incii maddeleri hiikiimleri
uygulanir. Sirket, davanin acildigini 6grendigi tarihi izleyen ii¢ isgiinii sonuna kadar durumu
Kurul’a bildirmekle yiikiimliidiir.

Azhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420 ile SPK md. 18):
a) Genel olarak
TTK madde 411;

(1) Sermayenin en az onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri,
yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu




toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Esas sozlesmeyle, ¢agri hakki daha az sayida paya
sahip pay sahiplerine taninabilir.

(2) Gliindeme madde konulmasi istemi, ¢agri ilaninin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmasina iligkin ilan iicretinin yatirilmasi tarihinden 6nce yonetim kuruluna ulasmis
olmalidir.

(3) Cagn ve glindeme madde konulmasi istemi noter araciligryla yapilir.

(4) Yonetim Kurulu cagriyr kabul ettigi takdirde, genel kurul en ge¢ kirkbes giin iginde
yapilacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi halde ¢agri istem sahiplerince yapilir.

b) Mahkemenin izni
TTK madde 412;

Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasia iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinli icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde,
ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Mahkeme toplantiya
gerek goriirse, giindemi diizenlemek ve Kanun hiikiimleri uyarinca ¢agriy1r yapmak tizere bir
kayyim atar. Kararinda, kayyimin, gorevlerini ve toplanti i¢in gerekli belgeleri hazirlamaya
iliskin yetkilerini gdsterir. Zorunluluk olmadik¢a mahkeme dosya iizerinde inceleme yaparak
karar verir. Karar kesindir.

TTK madde 420;

(1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin onda birine, halka acik
sitketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine, genel kurulun bir karar
almasina gerek olmaksizin, toplant1 bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir. Erteleme,
414 {lincii maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde pay sahiplerine ilanla bildirilir ve
internet sitesinde yayimlanir. izleyen toplant: icin genel kurul, kanunda ongériilen usule
uyularak toplantiya ¢agrilir.

(2) Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri
birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan
noktalar1 hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme oOlgiisii ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sarttir.

SPKn. madde 18;

Kayith sermaye sistemine tabi ortakliklarin yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar
cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun genel kurul kararlarinin iptaline
iligkin hiikiimleri ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkamesinde iptal davasi acabilirler.

21.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Yeni paylarin ihraci ile ilgili karar Beyaz Filo yonetim kurulunun 19.08.2013 tarih ve 2013/26
say1l1 toplantisinda alinmistir. S6z konusu yonetim kurulu toplantisinda 6zetle;
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“1) Sirketimizin 300.000.000.-TL (ii¢ytizmilyon Tiirk Lirasi) kayithh sermaye tavani iginde
36.250.000.-TL (otuzaltimilyonikiyiizellibin Tiirk Lirasi) olan ¢ikarilmis sermayesinin %100
oraminda tamami nakden olmak itizere 72.500.000.-TL (yetmisikimilyonbesyiizbin Tiirk
Lirast)'ve artirtlmasina,

2) Artirtlan 36.250.000.-TL (otuzaltimilyonikiyiizellibin Tiirk Lirasi) sermayenin tamaminin
nakden ve ortaklarin riichan haklart kisitlanmadan hisse senetlerinin nominal degeri
tizerinden karsilanmasina,

3) Artirtlan sermayeyi temsil edecek paylar icin sermaye borcunun yerine getirildigi pay
grubu esas alinarak hisse senetlerinin verilmesine,

4) Sermaye avansi olarak ortaklarimizdan,

Giirkan Gengler tarafindan aktarilan  6.708.010.-TL (altimilyonyediyiizsekizbinon Tiirk
Lirasi),

Ahmet Can Teoman tarafindan aktarilan 6.708.010.-TL (altimilyonyediyiizsekizbinon Tiirk
Lirasi),

Metin Ziya Tansu tarafindan aktarilan 6.708.010.-TL (altimilyonyediyiizsekizbinon Tiirk
Lirasi),

Osman Turgut Fwrat tarafindan aktarian 6.708.010.-TL (altimilyonyediyiizsekizbinon Tiirk
Lirasi)

ve Flap Kongre Toplanti Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S. tarafindan aktarilan 5.889.960.-
TL (besmilyonsekizyiizseksendokuzbindokuzyiizaltmis Tiirk Lirasiy) olmak iizere toplam
32.722.000.-TL (otuzikimilyonyediyiizyirmiikibin Tiirk Lirasi) tutarin nakit sermaye artirum
doneminde ilgililerin dogacak sermaye borcuna mahsup edilmesine,

5) Nakit sermaye artirumi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve diger ilgili kuruluslar nezdinde
daha once yapilmig olan basvurularin yeniden yapilmasina,

6) Ihrac edilecek hisse senetlerine iliskin GIP formatina uygun diizenlenecek izahname ve
sirkiilerin onaylanmast igin Sermaye Piyasast Kurulu’na yapilacak basvuru kapsaminda
gerekli olan belgelerin diizenlenmesi, sozlesmelerin yapilmasit ve konuyla ilgili operasyonel
islemlerin yiiriitiilmesi i¢cin Sirket Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiirii Giirkan Gengler
ile Sirket Genel Miidiir Yardimcist Hakan Bastiirk'e yetki verilmesine,”

karar verilmistir.

21.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Paylar1 borsada islem goren ortaklarimizin kullanacaklar1 yeni pay alma haklar1 ile elde
edecekleri yeni paylar ile ortaklar tarafindan yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan pay olursa yapilacak halka arzdan pay alacak yatirimcilarin paylari iizerinde s6z konusu
paylarin devrine ve serbestce tedavill etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

22. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR
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22.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz
takvimi ve halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi Kurul tarafindan ilgili izahname ve tasarruf sahiplerine satis
duyurusunun onayina baghdir.

22.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 1 TL olup; mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarin1 kullanmalarindan sonra kalan paylarin halka arzi s6z konusu oldugundan halka arz
edilecek paylarin toplam nominal degeri mevcut durumda bilinmemektedir. Halka arzin
gerceklesmesi durumunda; toplam halka arz edilecek tutar ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satts duyurusunda belirtilecektir. Tasarruf sahiplerine satis duyurusu www.kap.gov.trve
www.beyazfilo.cominternet adreslerinde ilan edilecektir.

22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

22.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

B grubu paylar i¢in mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarii kullanmalarindan sonra kalacak
pay olmasi halinde s6z konusu paylarin 2 isgiinii sure ile halka arz edilmesi planlanmakta
olup, halka arz takvimi SPK ve Borsa Istanbul’un belirleyecegi siire¢ icinde belli olacak ve
tasarruf sahiplerine satis duyurusundailan edilecektir.Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
www.kap.gov.trve www.beyazfilo.com web adreslerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusundabelirtilecektir.

22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

B grubu paylar i¢in halka arzda satig yontemi olarak Sermaye Piyasas1i Kurulu’nun I1-5.2 nolu
“Sermaye Piyaass1 Araglarinin Satist Tebligi”’nde yer alan “Borsada Satig” yoOntemi
kullanilacaktir.

A grubu pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kullanilmayan
riichan hakki olmasi durumunda uygulanacak ydntemle ilgili Sirket esas sdzlesmesinin 6.
maddesi hiilkmii asagidaki gibidir:

(A) Grubu pay sahiplerinin riichan haklarmm kullanmamalart durumunda kullanilmayan
riichan haklari, Yonetim Kurulu tarafindan mevcut (A) Grubu pay sahiplerine paylar
oranminda teklif edilir.Bu durumda dahi satilamayan pay olmasi durumunda kalan paylar A
Grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gercek veya tiizel kisilere
satilabilir.

B grubu paylar i¢in bu sermaye artirnminda mevcut hissedarlar tarafindan kullanilmayan
riichan haklar1 Borsa Istanbul’un Birincil Piyasasinda arz edilecektir. Bu arzdan pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili aract kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.
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Borsa Istanbul’daislem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi www.spk.gov.tr adresinden
veya www.borsaistanbul.com adresinden Ogrenilebilir. ATM, internet ya da telefon
bankacilig1 vasitasiyla taleplerin iletilmesi islemin yapilacag: araci kurulusun uygulamalarina
gore miimkiin olup, ilgili kurumlardan bilgi edinilmesi miimkiindiir.

Yeni payma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Istanbul Birincil Piyasasinda satis1 yapilan
paylarin takas1 (T+2 giin) Takasbank /Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gergeklestirilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz islemiyle ilgili pay bedelleri, yatirimcilarin islemi yapacaklari aracit kurulus
nezdindeki hesaplarindan tahsil edilecektir. Yeni payma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa
Istanbul Birincil Piyasasinda satis1 yapilan paylarin takas1 (T+2 giin) Takasbank /Merkezi
Kayit Kurulusu nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Bu arzdan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde
Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine basvurmalar
gerekmektedir. Borsa Istanbul’daislem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi
www.spk.gov.tr adresinden veya www.borsaistanbul.com adresinden 6grenilebilir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair aciklama:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylarin halka arzinda, Borsa
Istanbul Birincil Piyasaya iliskin diizenlemeler ve SPK diizenlemeleri kapsaminda
olusabilecek islemlerin iptali veya ertelenmesine iliskin haller disinda; islemlerin iptal veya
ertelenmesi miimkiin olmayacaktir.

22.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis
fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz islemi “Borsada satig” yontemiyle yapilacagindan halka arz edilen paylar dogrudan
satilacak ve satilacak paylar bittiginde satis tamamlanmis olacaktir. Bu nedenle
karsilanamayan talep i¢in bir bedel 6denmesi s6z konusu olmayacaktir.

22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda
bilgi:
YOKTUR
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22.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin
bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek

degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin -yayimlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

22.1.8. Paylar: teslim yontemi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

22.1.9. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda
bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasas1 araclarimin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip

eden iki is giinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimin kisitlamip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmamistir. Ortaklar mevcut paylarinin %100’
oranindaki nakit sermaye artirimi i¢in, pay nominal bedeli olan 1 TL iizerinden yeni pay alma
haklarini kullanabilirler.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:

YOKTUR

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karari
alimp alinmadigx:



Ortaklarin yeni pay alma haklarmin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karari
bulunmamaktadir. Ortaklarin haklarini kullanmasindan sonar kalan pay olmasi halinde sz
konusu paylar “Borsada Satis” yontemiyle halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde ..../..../.... ile ..../..../....
tarihleri arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona
erecektir.

Bir payin nominal degeri 1TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, ¢ikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay alma
orani:

Ortaklar, mevcut paylarinin %100’ii oraninda yeni pay alma hakkina sahiptirler.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedellerinin 6denecegi banka hesabi, Akbank Cankaya Ticari Subesi’'nde Sirket adina
actirtlan TR83 0004 6008 6488 8000 0169 44 IBAN nolu 6zel hesaptir.

Yeni pay alma haklarim1 kullanmak isteyen ve hisseleri MKS’de araci kurum/kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini, yukarida
belirtilen banka subesinde ac¢ilman hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak aracit kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim
hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz, yeni pay tutarini hesaplarinin
bulundugu aract kurumlar araciligiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit
olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

22.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi,
is adresleri ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihrac¢i1 ile olan
iliskisi hakkinda bilgi:

YOKTUR

22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi
gazeteler:

YOKTUR. Tasarruf sahiplerine satig duyurusu KAP’ta duyurulacaktir.
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22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

22.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Beyaz Filo i¢in igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi asagidaki gibidir:

Ad Soyad Unvam Ise Baslama Tarihi
GURKAN GENCLER E/I%IB%EM KURULU BSK. GENEL 01.01.1998
AHMET CAN TEOMAN Egggg%ﬁ%%g&wml GMY 01.01.1998
METIN ZIYA TANSU YONETIM KURULU UYESI 01.01.1998
OSMAN TURGUT |FIRAT YONETIM KURULU UYESI 01.01.1998
CEM ATALAY BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI 23.07.2013
?XI\?S’ETLNADIR SARAC BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI 21.05.2012
BILAL YURDDAS SATIS VE PAZARLAMA GMY 01.10.2001
HAKAN BASTURK MALI ISLER GMY 21.09.2012
IRFAN YALCIN SATIS MUDURU 12.04.2002
SERMET ELVERENLI FINANS-MUHASEBE MUDURU 12.05.2008
BULENT AYHAN BILGI TEKNOLOJILERI MUDURU 13.10.2006
UNZULE ESENPEKTAS |FIiLO YONETIMI MUDURU 20.03.1998
ERTUGRUL BUYURGAN | KREDI TAHSIS MUDURU 01.05.2005

Tera Menkul Degerler A.S. icin igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi
asagidaki gibidir:

Adi Soyadi Unvani

EMRE TEZMEN GENEL MUDUR

GUL AYSE COLAK GENEL MUDUR YARDIMCISI
SULEYMAN YILDIRIM GENEL MUDUR YARDIMCISI
GUL REYHAN BAYAR DIREKTOR

FULIN ONDER ARASTIRMA MUDURU
MUSTAFA METIN SEYHAN DIREKTOR

22.2. Dagitim ve tahsis plam

22.2.1. ihrag¢¢imin bildigi élciide, ihragcinin ana hissedarlar1 veya yénetim
kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda
istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir
kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte
bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR



22.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz “Borsada Satis” yontemiyle yapilacak olup; halka arz islemiyle ilgili pay bedelleri,
yatirimcilarin iglemi yapacaklar1 araci kurulus nezdindeki hesaplarindan tahsil edilecektir.
Yeni payma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Istanbul Birincil Piyasasinda satis1 yapilan
paylarin takasi (T+2 giin) Takasbank /Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde gergeklestirilecektir.

22.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

22.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan
yatirimcinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli bir pay i¢in 1 TL’lik fiyat iizerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar nominal bedelinin altinda olmamak {iizere Borsada
olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

22.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin
belirli olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonar kalan paylarin halka arzi “Borsa’da Satis”
yontemiyle yapilacak olup, fiyatlamasi Borsa Istanbul diizenlemeleri kapsaminda tespit
edilerek KAP’ta duyurulacaktir.

22.3.3. Yeni pay alma hakk: Kkisitlanmissa yeni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamastir.

22.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

22.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Tera Menkul Degerler A.S.

Eski Biiyiikdere cad. No:9 iz Plaza Giz Kat:8 Maslak Istanbul 34398

Tel: +90 (212) 365 10 00

Faks: +90 (212) 290 69 95

Email: info@terabrokers.com

22.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve oOdeme
kuruluslarinin isimleri:

Halka arz isleminin takas, saklama ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK diizenlemeleri
cercevesinde yapilacaktir.

22.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka Arz islemi borsada satis yontemiyle yapilacak olup, aract kurum agisindan herhangi bir
yiiklenim s6z konusu degildir.
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22.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Tera Menkul Degerler A.S. Sirketin GIP’te piyasa danismani oldugu igin halka arz
islemlerine yonelik ayrica bir sdzlesme yapilmamistir.

22.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz islemlerinin Sirket disindaki gergek ve tlizel kisiler lizerinde énemli bir menfaat
etkisi olusturmasi beklenmemektedir.

23. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BIiLGILER

23.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

KAP’ta duyurulacaktir.

23.2. Thrac¢inin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada
islem gorip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR

23.3. Borsada islem gormesi amac¢lanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi
veya,

- Ihraccinin baska bir grup payimmin veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza Kkonu edilmesi
durumunda;

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araclarinin sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintilh bilgi:

YOKTUR

23.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslari:

Halen hisse senetleri GIP’te islem gérmekte olan Sirketimizin Tera Menkul Degerler A.S. ile
GIP diizenlemelerine uygun yapilmis bir piyasa yapicilik anlasmasi bulunmaktadir.

24. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thracci tarafindan verilen taahhiit:
YOKTUR

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
YOKTUR
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¢) Sermaye piyasasi mevzuat:i kapsaminda verilen tahhiitler:

YOKTUR
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

YOKTUR

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
YOKTUR

25. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIYETLERI

25.1. Halka arza iliskin ihrac¢¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam ve pay basina maliyet:

Ortaklarin tamaminin yeni pay alma haklarini kullanmalar1 halinde sermaye artirimindan
dolay1 olusacak tutar 36.250.000TL’dir. Sirketimizin halka acik olan toplam 3.528.000-TL’lik
paylar1 disinda kalan; Borsa’da islem géormeyen Giirkan Gengler, Ahmet Can Teoman, Osman
Turgut Firat, Metin Ziya Tansu ve Flap Kongre’ye ait olan toplam 32.722.000 TL’lik paylarin
sermaye taahhiitleri 2012 yili i¢inde kendilerinden alinan sermaye avanslari ile tamamlanmig
oldugundan s6z konusu paylarin sermaye taahhiit islemleri mahsuben yapilacaktir. S6z
konusu sermaye avanslari alindigi donemde KAP’ta gerekli aciklamalar yapilmis olup; bu
tutar 2012 yilindan itibaren finansal tablolara da yansitilmis durumdadir. Bu kapsamda
ortaklardan yeni para girisi tutari 3.528.000-TL ile sinirli durumdadir. Ortaklarin yeni pay
alma haklarimin tamamini kullanmamalar1 halinde halka arz edilecek hisse senetlerinin
mevcut olmasi ve halka arz fiyatinin nominal degerinin {izerinde olmasi halinde hisse ihrag
primi de elde edilecektir. Ancak halka arz fiyati heniiz belli olmadigindan bu konuda
rakamsal bir veriye yer verilememistir.

%100 bedelli sermaye artirimina iliskin 24.063 TL’lik maliyetin 36.250.000 adet paya
boliinmesi ile pay bagina maliyet 0,0006TL olmaktadir.

Oran Tutar TL
Kurul Kayit Ucreti %0,01 3.625
Araci Kurulus Ucreti - 10.000
[lan ve Tescil 200,012 5.000
MKK %0,005 1.813
Diger Hizmetler %0,001 3.625
TOPLAM 24.063

25.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket sermaye artis1 yoluyla ihtiya¢ duydugu isletme sermaye ihtiyacini karsilayarak yeni
yatirimlar yaparak biliylimeyi ve karliligini artirmayr hedeflemektedir. Bu hedef kapsaminda
oncelikle bor¢ 6demelerinin yapilmasi planlanmaktadir.



Sirket sermayesinin halka agik olmayan %90,6’lik kismina sahip olan ortaklarimiz, %100
bedelli sermaye artirimi i¢in paylarina diisen 32.722.000 TL’lik tutarin tamamini1 2012 yili
icinde Sirket hesaplarina sermaye avansi olarak yatirmislardir. Bu kapsamda ihtiyag
duyuldugu belirtilen isletme sermayesinin énemli bir bolimii tedarik edilmis durumdadir.
Sermaye artirim prosediiriiniin tamamlanmasi1 ile ek bir kaynak girisinin yapilmasi ve
¢ikarilmis sermayemizin yiikseltilmesi saglanmig olacaktir.

Daha 6nce detayl agiklandig {izere sermaye artirimu ile ilgili 32.722.000-TL’lik tutarin daha
onceden Sirket’e avans olarak aktarilmis oldugu goézoniine alindiginda mevcut sermaye
artinm islemleri ile maliyetler disiildiikten sonra yaklasik 3,5 milyon TL nakit giriginin
saglanmas1 planlanmaktadir. S6z konusu tutar olagan faaliyetlerimizin yiiriitiilmesi
asamasinda mevcut banka kredileri ile ticari bor¢larin 6denmesine yonelik olarak kullanilmasi
planlanmaktadir.

Sirketimizin ortaklardan sermaye avansi olarak aldigi tutarin Sirket’e aktarilmasi ve harcama
yerlerine iliskin olarak hazirlanmis olan rapor ile sermaye artirimindan saglanacak nakdin
kullanimina iliskin 6ngoriilerin yer aldig1 degerlendirme yazis1 Ekte yer almaktadir.

26. SULANMA ETKISi

Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati ile, halka arz sonrasindaki pay basina defter degeri
arasindaki fark, pay basia sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. izleyen siirecte herhangi
bir pay ihracina neden olabilecek islemin (pay opsiyonlarinin kullanilmasi, tahvillerin paya
dontistiiriilmesi, vb.) Sirket tarafindan 6ngériilmedigi ve alinan sermaye avanslarinin mevcut
durumda oOzsermaye i¢inde hesaplamalara dahil edilmedigi ancak sermaye artirimina
katilacag: hallerde cesitli senaryolara gore olusan sulanma etkisi asagidaki gibi olmaktadir:

26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin Borsada islem goren paylarmmin yarisi i¢in yeni pay alma hakkinin
kullanilip, kalan paylarin halka arz yoluyla 2 TL {izerinden tamaminin satilmasi1 durumunda
halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi asagidaki gibidir:

31.12.2012 tarihli 6zsermaye: 20.328.747 TL

Pay basina defter degeri: 20.328.747 TL / 36.250.000 pay = 0,5608
Riichan hakki kullanim fiyati = 1 TL (Borsadaki paylar i¢in %50 kullanim)
Halka arz fiyat1 =2 TL (%50 kullanim)

Riichan hakki + halka arz sonrasi defter degeri = 58.317.747

Pay basina defter degeri: 58.317.747 TL / 72.500.000 pay = 0,8044
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi : - 0,2436

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi : 1,1956

2 .. . . o SO
Aciklamalar belirli varsayimlar ile beklenen veriler 15181inda yapilmis olup; gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra
yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir. Ayica, halka arz, sermaye artirim stratejileri, bu halka arzdan
sonra ihra¢ edilecek diger araglar (pay opsiyonlar, tahviller, vb.) nedeniyle piyasa fiyatinin diisebilecegi hususu da

dikkate alinmalidir.
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26.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari1 durumunda (yeni
pay alma haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve
yiizdesi:

Mevcut ortaklarin Borsada islem goren paylarmin higbirisinin yeni pay alma hakkinin
kullanmayip, kalan paylarin tamamimin halka arz yoluyla 2 TL {izerinden satilmasi
durumunda halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesi asagidaki gibidir:

31.12.2012 tarihli 6zsermaye: 20.328.747 TL

Pay basina defter degeri: 20.328.747 TL / 36.250.000 pay = 0,5608
Riichan hakki kullanim fiyat1 = 1 TL (Borsadaki paylar i¢in %0 kullanim)
Halka arz fiyat1 =2 TL (%100 kullanim)

Halka arz sonras1 defter degeri = 60.081.747

Pay basina defter degeri: 60.081.747 / 72.500.000 pay = 0,8287

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi : - 0,2679

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi : 1,1713

27. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

27.1.Halka arz siirecinde ihracciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Sirketimizin paylarinin GiP’te islem gdrmesi nedeniyle piyasa danismani olarak gorev yapan
Tera Menkul Degerler A.S.’nin danigmanlik hizmetleri disinda bu sermaye artirnmina 6zel bir
danigmanlik hizmeti alinmamaktadir.

27.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar1 ile iiciincii kisilerden alinan
bilgiler:

Izahnamede Sirketin icinde bulundugu sektér ile ilgili bilgilere yer verilmis olup, bu bilgiler
sektoriin menfaatleri i¢in olusturulan ve Sirketin de iiye oldugu TOKKDER ile bagimsiz
arastirma kuruluslarindan almmistir. Ortaklifimizda mevcut bilgiler kapsaminda bu
kaynaklardan alinan bilgilerde agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadigi kanaatine ulagilmistir.

Izahname i¢in bir uzman gériisiinden yararlanilmamistir.

Izahnamede yer alan finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusu ve sorumlu
ortak basdenetgiye iligkin bilgiler agagidaki gibidir:
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Donem Bagimsiz Denetim Kurulusu Adresi Raporu Imzalayan Sorumlu

Ortak Bas Denetci
2010 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siileyman Seba | Z. Alper ONDER
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9
Akaretler/Besiktas/Istanbul
2011 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siilleyman Seba | Murat SANCAR
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9
Akaretler/Besiktas/Istanbul
2012 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siilleyman Seba | Murat SANCAR

SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9
Akaretler/Besiktas/Istanbul

2013/6 Basaran Nas Bagimsiz Denetim | BJK Plaza Siileyman Seba | Murat SANCAR
SMMM A.S. Caddesi No:48 B Blok Kat:9

Akaretler/Besiktas/Istanbul

Finansal raporlarin tamaminda bagimsiz denetim goriisii olumlu olmustur. Sorumlu ortak bas
denetgiler finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina tiim énemli yonleriyle uygun
hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmadigini beyanetmislerdir.

28. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Birlik Mahallesi 441. Cadde No:1/1 Cankaya-Ankara adresindeki
ihrageinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.beyazfilo.comve
Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) (www.kap.gov.tr) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Beyaz Filo’nun 2010, 2011 ve 2012 yillar1 ile 30.06.2013 ara dénemine iligkin bagimsiz
denetim raporlar1 ve 30.09.2013 ara donemine iliskin bagimsiz denetimden ge¢cmemis
konsolide finansal tablolar

2) Thragginin izahnamede yer alan finansal tablolar1
3) Ihragginin izahnamede yer alan déneme iliskin faaliyet raporlart

4) Thragcinin esas sdzlesmesi

29. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Paylarin vergilendirilmesine (tiim miikellef gruplar1 bazinda alim satima, kar pay1 ve kar payi

avanslarinin vergilendirilmesine) iliskin tiim esaslar bu boliimde yer alacaktir.

29.1. Hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasi karsilhiginda saglanan kazanclarin
vergilendirilmesi
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29.1.1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem
Goren Hisse Senetleri’:

Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin ticer aylik donemleri itibariyle;
i- Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

1i- Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

iizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 2 nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve
bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
cikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahiin tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik donem icerisinde birden fazla pay alim satim islemi yapilmas1 halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) islem goren ve 1 (bir)
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, “BIAS™’da islem géren ve 1 (bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

3193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Gegici Madde 67°nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere degisiklik yapan 5281 sayih “Vergi
Kanunlarinin Yeni Tirk Lirasmma Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayili “Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanunu
ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan
diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve soz konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmugtir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayil “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun” ile Gegici 67’nci
maddede bazi degisiklikler yapilmig ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Bu konuda,
ayrica 257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

23.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari ile yerli yatirimcilara uygulanan
gelir vergisi stopaj oran1 %15°ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj oran1 %15°e ¢ikartlmistir. 13.11.2008 tarihli
ve 27053 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar
tarafindan hisse senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanglar i¢in % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Tevkifata tabi tutulan hisse alim satim kazanglari i¢in gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94
madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergcevesinde tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yil1 icinde iiger aylik doénemlerde
olusan kar ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cercevede, beyan edilen
gelirden yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir {izerinden
%15 (2006/10731 sayili BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayilt BKK
ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde
tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde
red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen =zararlar izleyen takvim yillarina
devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin iicer aylik
donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim
konusu islemlerin ayn1 tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gecici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da
dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

29.1.2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve “BIAS”da Islem Goren
ve Gormeyen Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden dnce’ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

29.1.2.1. Gerg¢ek Kisiler

29.1.2.1.1. Tam Miikellef Gerc¢cek Kisiler:

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un 27’nci
maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden
itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktirs.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasimnda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden cikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarmn 2006 yili igin
6.000,-TL’yi (2007 y1lt igin 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 y1l1 i¢in 6.800,- TL — 266 sayili GVK Genel Tebligi, 2009 y1ili
icin 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yil1 i¢in 7.700 TL-273 sayilt GVK Genel Teblig; 2011 yili i¢in 8.000 TL-278 sayili GVK
Genel Teblig) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde
edilen kazang, “deger artis kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki yili aganlar vergiden istisna
olacaktir.

01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya aract kurumlar araciligiyla elde edilen veya
Tiirkiye’de GVK gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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Hisse alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak
iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3
(iic) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen
kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat
artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore,
indirim oranmi digiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yili igin
13.000,-TL’yi (2004/8295 sayil1 BKK) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir.
Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang,
“deger artis kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim stiresi
lic ay1 asanlar vergiden istisna olacaktur.

GVK“un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlar1 GVK*nunl03*lincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2013 yil1 i¢in 26.000.-TL“dir.) beyan edilmesi gerekir.

29.1.2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazancglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang
ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir,
stopaja tabi kazanclar1 varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar
miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve
iratlarm1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden c¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

29.1.2.2. Kurumlar

29.1.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayitli Hisse
Senetlerinin Elden Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya
daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiistinde ise
alim satim kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugrasmasi halinde kur
farklarindan dogan kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

29.1.3. Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve
“BiAS”da islem Géormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, “BIAS” disindaki tam miikellef sirketlerine
ait hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden
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istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 y1l dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

29.2. Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse kar paylar1 i¢in GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gecerli
olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse kar paylarmin ve temettii
avanslarmin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oOncesi diizenlemeler ise agsagidaki gibi
olacaktir.

29.2.1. Gerg¢ek Kisiler

29.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlary; 4842 sayili Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri i¢in 26.000,-TL’yi®
(gelir vergisinin ikinci dilimi) agan menkul sermaye iratlart dahil kurumlardan elde edilen kar
paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir’.

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayitli Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir.
GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylar1 iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili “kr paylarmin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna
edilen bu tutar tizerinden GVK’nin 94’lincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen
verginin tamami, kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, ger¢ek kisi ortaklar
tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir’.

6Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL, 2010 igin 22.000,- TL, 2011 igin
23.000,-TL’dir.

Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacagi sistemi” kaldirilmis ve kurum
biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymm yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden
lslesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmustir.

Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden
itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

9Bu konunun esast soyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir
Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye irad1” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikkiimleri ¢ergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak
konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No0:2000/5053 sayili karar ile GVK’nun 94’tincii
maddesinin birinci fikrasmin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan
da elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis
olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karar ile
kesinlesmis bulunmaktadir.
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Temettli avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

29.2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir'®.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, ger¢ek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsiliginda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarim1 ve her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

29.2.2. Kurumlar

29.2.2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayitli hisse
senetleri dolayisiyla elde edilen kar paylari

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylar1 {izerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme
biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang¢ olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore
kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme i¢in
gecerli olacak ve bu kazanclar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1)
uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim
fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadir'".

1ODiger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarmm dagitimui halinde gercek kisilerce elde edilen kar paylart gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde
ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymmn
(1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

11 . .
Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore;
1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;
a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,
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29.2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca
yillik veya 0zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin
ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan
tutar1 iizerinden tevkifat yapilacaktir (%15).

29.3. Vergi stopajinin ihrag¢c¢i tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin
aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve oncesi i¢in bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doéneminde ise hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar ve
araci kurumlarca, hisse kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

30. EKLER
1) Sirket esas sozlesmesi

2) Sirketimizin ortaklardan sermaye avansi olarak aldigi tutarin Sirket’e aktarilmasi ve
harcama yerlerine iligkin olarak hazirlanmis olan rapor

3) Sermaye artinrmindan saglanacak nakdin kullanimina iliskin Ongoriilerin yer aldig
degerlendirme yazis1 Ekte yer almaktadir.

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarmnin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarna elde edilen kar paymnin (1/9)’u
eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numaral fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1
elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay: elde eden gergek kisilerce bu kar paylarinin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3)
numarali fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 i¢cin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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