BEYAZ FILO OTO KIiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHIi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{ Tutarlar aksi belirtiimedikge Tairk Lirast {“TL.") olarak ifade editmistir.)

1-  GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S. (“Beyaz Filo” veya “Sirket”) ve bagli ortaklig1 (toplu olarak “Grup™)
Ankara, Tiirkiye’de tescil olmustur. Beyaz Filo’nun Macunkéy, Ankara ve Cevizli, Istanbui’da ofisleri
bulunmaktadir. Grup, Not 15°de belirtilen dort gergek kist tarafindan birlikte kontrol edilmektedir.

Grup her marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir. Grup hizmet aldig
tamir atblyelerinin yani sira ayrica Ankara’da kendi filo ihtiyaglarin: karsilamak igin motorlu tasit
tamir atdlyesini kurmugtur, Grup, 2007 yilinda Sasmaz, Ankara’daki atSlyesini Macunkdy, Ankara’ya
tagimg, 2008 yilinda Cevizli Istanbul’da da yine kendi ihtiyaglar igin ikinci bir atdlye kurmustur. Her
iki atélye de Grup tarafindan Haziran 2009 tarihinde iliskili kurulug olan Beyaz Sistem A.S.’nin bagh
ortakligina devredilmigtir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla operasyonel kiralamada kullanilan araglarm
sayist 5.574°dir (31 Aralik 2010: 5.837).

Sirket iki sirketin birlesmesinden olusmugtur: Flap A.S. (“Flap™) ve Beyaz Oto Kiralama, Turizm ve
Sigortacilik A.S. (“Beyaz Oto”). Flap 1993 yilinda, Beyaz Oto ise 2004 yili sonunda kurulmustur,
Flap’in iki temel faaliyeti bulunmaktadir; kongre organizasyonu ve filo kiralama. Beyaz Oto’ya Flap
sahip olup, operasyonel filo kiralama amaciyla kurulmus olmasina ragmen daha sonra aktivitelerini
ikinci el ara¢ satigina kadar genigletmigtir. 2006 yilinda kongre organizasyonu faaliyeti s6z konusu
birfegmis girketten farkh bir sirket, Flap Kongre ve Toplantt Hizmetleri A.S. (“Flap Kongre™) , olarak
ayrilmis ve operasyonel filo kiralama faaliyeti ise Flap A.S.’de birakiimis olup, sirketin ismi Beyaz
Filo Oto Kiraiama A.S. olarak degistirilmistir.

10 Temmuz 2007 tarihli, 37 no’lu Yonetim Kurulu kararina gore Sirket 250.000 TL sermayeli yeni bir
sirkete, Beyaz Operasyonel Oto Kiralama A.$. (“bagh ortakhk™) yatinm yapmistir. Bu karar 23
Temmuz 2007 tarthinde Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir. Buna bagl: olarak Sirket’in bagl
ortakhig1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir (Dipnot 2.1.).

Sirket’in kayitl adresi agagidaki gibidir:

Beyaz Filo Oto Kiralama A.S.

Birlik Mahallesi

Sehit Kurbani Akboga Sokak No: 24
06610 Cankaya ANKARA

Tel: 312 4542000

Grup’un genel merkezi Ankara’da olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 92 personeli bulunmaktadir
(31 Aralik 2010: 96).
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI
2.1  Sunuma fliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolarin Hazirlanma Qkeleri

Beyaz Filo Oto Kiralama A.$.'nin konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nea (“SPK™)
kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun olarak
hazirlanmustir,

SPK, Seri: X1, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
{(“UMS/UFRS”) gbre hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan
farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir: olmayan, TMSK
tarafindan yayunlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir,

Beyaz Filo Oto Kiralama A.$. ve bagh ortakligi, muhasebe kayitlanmin tutulmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhigi (“Maliye Bakanhg:”)
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir (“Yasal kayitlar™). Konsolide finansal
tablolar, Beyaz Filo Oto Kiralama A.§. ve bagl ortakliginin yasal kayitlarina dayandinlarak ve farkli
muhasebe politikalari benimsenerek diizenlenen finansal tablolarma SPK Finansal Raporlama
Standarttart uyarmca dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar gercege uygun degerleri ile dlgiilen varhk ve
yitkiimliliikler disimda tarihi maliyet esasina gére hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varhkiar ve
yilkiimliiliklerin tutartarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutariann: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullamlmasen: gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklihk
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doéneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde
Onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlara Dipnot 2.5°de yer verilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alnus oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlarr’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ standardi (“UMS
297} uygulanmamistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI {Devam)

Grup Muhasebesi

(1)

(i)

(ifi)

(iv)

Konsolide finansal tablolar, (ii) ve (iv) béliimlerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan, ana
ortakhk Beyaz Filo ve bagh ortaklifinin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina
dahil edilen bagl ortakligin finansal tablolar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ve
sunum bigimleri gézetilerek SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirtanmstir,

Bagh Ortaklik, Grup’un dogrudan ve/veya dolayli olarak sahip olunan hisseler neticesinde
%>50’den fazla oy hakki bulunan sirketler ve Grup’un oy hakks iizerinde kontrole sahip oldugu
sirketler ya da %50°den fazla oy hakkina sahip olmamasina karsin, finansal ve isletme faaliyetleri
iizerinde kontrole sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakligin bilangosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemiyle konsolide edilmis ve
Sirket ve Bagh Ortakhiginin kayith degerleri ile ilgili 6z sermaye tutarlan karsihkl olarak
birbirinden indirilmistir. Sirket ve Bagli Ortakligimin birbirleriyle iligkileri sonucu olusan grup
i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda karsihikli olarak indirilir. Sirket'in sahip
oldugu Bagl Ortakligin hisse senedi maliyetleri ve bu hisse senetlerinden kaynaklanan
temettitler, sirasiyla 6zkaynaklar ve kapsamh gelir tablosu hesaplanindan netlestiriimistir.

Bagli Ortaklik, kontroliin $irket’e transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve
kontroliin ortadan kalktig: tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan ¢ikanimaktadir.
Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalan ile uyum saglamak amaciyla, gerektiginde
Bagly Ortakligin muhasebe politikalarinda degisiklikler yapilmustir.

Asagidaki tablo konsolide edilen bagli ortaklig: ve Sirket’in 31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
bu bagh ortakliktaki ortaklik payim ve etkin payin géstermekiedir:

Sirket’in dogrudan ve

dolayh ertakhik pay: Etkin pay
Bagh ortakhk {%) oram (%)
Bevaz Operasyonel Oto Kiralama A.S. 99,99 99,99

Bagl: Ortaklik 8. Cd. No:1/2 06610 Birlik/Cankaya, Tiirkiye adresinde kayitli olup kamu ihalelerine
igtirak etmesi i¢in kurulmustur.

2.1.2 Karsilagtirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem
konselide finansal tablolan onceki ddnemile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandinkir,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI {Devami)
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

I Ocak 2011 tarihinde baslayan yillik donemier ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baglayan yila
ait ara dionemler icin gecerli olan ve Grup’un finansal tablolari iizerinde etkisi olup
uygulanan TMS/TFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UMS 24 (revize), “Iliskili Taraf Agiklamalar”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Revize standart iliskili taraf tanmmum
basitlestirmistir ve tamma agikhk getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmustr.

1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baglayan yila
ait ara donemler icin gegerli olan ve Grup’un finansal tablolary lizerinde etkisi olmayan
TMS/TFRS lerdeki degigikiik ve yorumiar:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para
birimi diginda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik
getirmektedir.

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayah Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Yorum, bor¢lu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarini yveniden belirledikleri ve sonucunda
ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun alacakiiya ihrag¢ edecei Gzkaynaga dayal)
finansal araclarla 6denmesine karar verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine agiklik
getirmektedir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi™, | Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, , UFRS 7’de
yapilan degisikliklerle ilgili halihazirda UFRS kullananlara getirilen gegis hiikiimleri ile ilgili
benzer uygulamalary UFRS’yi ilk defa uygulayanlara da saglamistir.

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
en eski kargilastirmali donemden baslamak iizere geriye déniik olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14’tin, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varhiginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi™ iizerindeki beklenmeyen sonuclarini diizeltmek iizere
yapilmigtir,

UFRS’lerin gelisletirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili iginde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMSS 34 ve UFRYK 13.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dénemierinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemierinde seffaflig
artrma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin
finansal durumu tizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmas1 amacim tasimaktadir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devami)

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygutanmasi™, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir igletmenin fonksiyonel para
biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS lere uygunluk saglayamadigi bir dénemin
ardindan nasil UFRS ye uygun finansal tablo yaymlayacagim agiklamaktadir,

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yiliik
raporlama  donemlerinde gegerlidir. Degigiklik, makul degeri ile olglilen yatnm amagl
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimlilliklerinin &lgtimlemesine iliskin mevcut
prensiplere istisna getirmektedir,

UMS | (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu®, t Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yilbk raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme
isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplan potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamas: zorunfulugunun getirilmesidir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu vyiiriirliikten
kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini ngérmektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yiihk raporfama
dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinin  degistirilme  siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin &lciimiinde ve
siniflandinlmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon
kapsamina alinmasi igin belirteyici unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart,
kentroliin belirlenmesinin zor oldugu duremlarda ek agiklamalar getirmektedir.

UFRS 1. “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizentemenin
sagladif haklara ve yiiktimliilikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gergekgi bir bakis agisi
getirmektedir. Iki gesit ortak diizenleme tammlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakhiklari. Standart
ile i3 ortaklarinin oransal konsolidayon ydntemine son verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile ligili Agiklamalar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yithik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 5zel
amagh araglar ve diger bilango digr araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili agiklama yitkiimiiliiklerini igermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yiflik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tamimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir &lgiim ve agiklamalar kaynafi saglayarak tutarlihgin  gelistirilmesi ve
karmagikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27 nin kontrol ile ilgili hiikiimlerinin yeni
UFRS 10'da ele ahnmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hikiimleri
igermektedir.
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIREANMA ESASLARI {Devama)

UMS 28 (revize), “Istirakler ve {s Ortakliklar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 1!'in yaymnlanmasinin ardindan
Gzkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakhklari ve istirakler ile ilgili yikiimliiliikleri
icermektedir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili irretim sirasinda olusan terketme malivetleri
2.3  Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Gegmis yil
finansal tablolarini yeniden diizenlemeyi gerektirecek muhasebe politikasi degisikligi ve dnemli hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigh cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalari asagida
agiklanmigtir. Aksi belirtilmedik¢e bu muhasebe politikalar1 sunulan her yil igin tutarl bir sekilde
uygulanmistir.

(a)  Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, elde tutulan para, bankalarda tutulan
mevduat ve orijinal vadesi ii¢ ay veya daha kisa diger likit ve degerindeki degisim riski Gnemsiz
varliklan igermektedir (Dipnot 3).

(b) iliskili taraflar

Sirket’in hissedarlan, st diizey yoneticiler ve yonetim kurulu {iyeleri ve sz konusu kisilerin yakin aile
iiyeleri ile bu kigiler tarafindan kontrol edilen ya da bu sahislarla iliskili sirketler konsolide finansal
tablolarin hazirlanmas agisindan iliskili taraflar olarak tammlanmustir. [ligkili taraflarla yapilan islemler
olagan is hayat: sartlarinda gergeklestirilmistir {Dipnot 22).

{c) Ticari alacaklar

Grup tarafindan dogrudan miisteriye hizmet ve mal saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmig maliyet bedellerinin deger diisiikiiigiiniin diisiilmesinden sonra kalan
degeri ile gosterilmigtir. Grup’un vadesi gelen miktarlani tahsil edememesi ile ilgili objektif bir kanitin
olusmasi durumunda, ticari alacaklar igin deger digiikligi karsiligr ayrimaktadir. Aynlan karsthgin
toplam muktari, toplam ficari alacak tutart ile gelecekteki tiim nakit akislannm, alacagin baslangig
tarthindeki orijinal efektif faiz oram ile iskonto ettirilmesi sonucu bugiinkil degerine getirilmesi ile
bulunan tutar arasindaki farktir. Deger diigiikliigi gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger dusukligi karsihg ayrilmasini takiben, deger diisiikligiine ugrayan alacak tutarim tamaminin

veya bir kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigi karsiigindan
diistilerek diger gelirlere gelir olarak kaydedilir (Dipnot 6).
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2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devamr)
{d} Stoklar

Stoklar, maliyetinin veya satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindinlmig gergege uygun degerinin
diigiik olan ile degerlenir. Stoklarin igerisindeki maliyet unsurlar tim alim malivetieri stoklarin
kullanimina hazir hale gelmesine kadar olusan diger maliyetlerden olusmaktadir. Stok maiiyetlerinin
belirlenmesinde ticari mallar igin gergek parti maliyet yontemi, yedek parga igin yiiriiyen agirhkls
ortalama maliyet yontemi ve diger stoklar igin de ayhk agirhkli ortalama maliyet yontemi
kullanilmaktadir. Satisi gergeklestirme maliyetlerinden arindmimig gergege uygun defier, normal piyasa
gsartlarindaki tahmini satis fiyatindan {riiniin tamamianma ve satis giderlerinin ¢ikariimasi sonucu
hesaplanmaktadir (Dipnot 8).

(e) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara ilk olarak gerege uygun degeri tizerinden kaydedilir ve takip eden
donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlenir (Dipnot 6).

(D Finansal borglar
Banka kredileri

Krediler, ahndiklari tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflart ¢ikarildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Sonraki donemlerde krediler, etkin faiz ySntemi kullamilarak iskonto edilmis
maliyet degeri {izerinden takip edilirler. Islem masraflart diisiildiikten sonra kalan tutarlar ile iskonto
edilmis maliyet de@eri arasindaki fark, konsolide gelir ve gider tablolarina kredi dénemi siiresince
muhasebelestirilir (Dipnot 5).

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren 6zellikli varhklarin insasi ile
dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri varliklar kullamima hazir hale gelinceye kadar,
ozellikli varhgin maliyetinin bir par¢asi olarak aktiflegtirilir. Diger borglanma maliyetleri ise
giderlestirilir.

Grup’un bilango tarihinden itibaren 12 ay igin yiikiimliligii geri 8demeyi erteleme gibi kosulsuz hakk:
bulunmuyorsa krediler, kisa vadeli yiikimlilikler olarak simflandrilir. Ayrica bilango tarihi itibariyle
veya bilango tarthi dncesinde, alinan kredinin temin eden finansal kurulug tarafindan geri
¢agirilmasina neden olabilecek; s&z konusu kredi sozlesmelerindeki kosullarn ihlali durumunda ilgili
kredinin uzun vadeye dilsen kismi da kisa vadeli yitkiimliiliikler igerisinde gosterilir.

Finansal kiralama yiikimliilikleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirilerini Gstiine aldif1 operasyonel kiralamada
kullamlan varhklara iliskin kiralama, finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen varhik, varhgin kiralama déneminin bagindaki gergege uygun degerinden veya
asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisitk olam iizerinden kaydedilir. Her bir
kira 6demesi, finansal kiralama borcu tizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal
giderfer arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca kapsaml gelir tablosuna
gider olarak vansitilir,
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(g) Operasyonel kiralamada kullamlan varhklar

Operasyonel kiralama iginde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipliligi kiraya
verendedir. Motorlu tagitlart kapsayan operasyonel kiralamada kullamlan varliklar maliyetlerinden
dogrusal yontemle hesaplanan amortismanim diigiiriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varhklann
artik degeri diigiilditkten sonra, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciine getirilen, kontrat
siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir (Dipnot 9). Operasyonel kiralamada kullanilan
varliklarin amortismana tabi miktani maliyetten kiralama siiresinin sonunda beklenen piyasa
degerinden hesaplanan artik degerinden diiglilmiis halidir. Artik degeri grubun ekonomik &mrii
sonunda satig maliyetleri dilgiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Artik degerleri ilk basta tahminlere
gore kaydedilir. Artik degerlerinin gergeklesmesi grubun yaygin piyasa kosullarinda gelecekteki
pazarlama kosullarina baglhidir. Yonetim artik degerlerinin kaydinin uygun olup olmadigin: periyodik
olarak gbzden gecirmekte (Dipnot 9) ve artik deger tahmininde degisiklik olmasi durumunda,
muhasebe tahminindeki degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin satigindan dogan kar ve zararlar ile bakim ve onarimiyla
ilgili harcamalar kapsamlt gelir tablosuna yansitilir.

(h) Maddi duran varliklar ve ilgili amortisman

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciine getirilen, ¢lde etme maliyetinden
birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varliklar igin tahmini
ekonomik Smiirlerine dayanan oranlara uygun olarak amortisman hesaplanir (Dipnot 10). Maddi duran
varhklarin yaklagik faydali 6miirleri asafida belirtilmistir:

Tasit araglani 5yl
Demirbaglar 51
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varhiklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtimlmas: ile belirlenir ve cari ddnem kapsaml: gelir tablosu i¢inde diger
faaliyet gelirleri-net hesabinda muhasebelestirilir.

Bakim ve onarim giderleri, gergekiestikieri donem kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir. Eger
ilgili varhiklar igin geligtirme veya biiyimeye neden oluyorsa, yapilan bakim ve onanim giderleri nadir
de olsa aktiflestirilir.

Her bilango tarihinde, varbklarin artik degerleri ve faydali Smiirleri gbzden gegirilir ve eger uygunsa
degigtirilir.

Ozel maliyetler temel olarak aktiflesen yenileme maliyetlerinden olusup ilgili kiralama déneminden ve
ekonomik smriinden kisa olant iizerinden dogrusal yontem ile itfa olurlar.

Eger bir varligin kayith degeri tahmini geri kazamilabilir degerinden yiiksekse, derhal varligin kayith
degeri geri kazamlabilir degerine cekilir.
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(i) Maddi olmayan duran varhkiar
Bilgisavar yazilim lisanslary

iktisap edilen bilgisayar vazilim lisanslari, iktisap maliyetleri ve ilgili yazilimiar kullanima hazir hale
getirmek igin yapilan harcama tutarlan ile aktiflestirilir. Bu maliyetier 3 ila 5 yil arasindaki tahmini
faydal dmiirleri boyunca itfa edilirler (Dipnot 11).

(i)  Finansal olmayan varhklarda deger diigitklagii

Kayitlt degerlerinin  geri kazanilamayacaZini gdsteren olaylar veya degisiklikler oldugunda,
amortismana tabi varliklar, deger diisiikliigi icin gozden gegirilirler. Deger disiikliigil, varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir degerini asan kism kadar kaydedilir. Varligin geri kazamilabilir degeri,
ilgili varligin net satig fiyati ile kullamm degerinin yiiksek olanidir. Deger disiikliigiiniin saptanmasi
igin varhiklar, ayr tanumlanabilir nakit akimlari (nakit Gireten birimler) olan en alt seviyede

gruplanirlar.

(k) Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yitkiimliliik yontemi kullanifarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen
vergiler, ytirlirlitkte olan veya bilango tarihi itibanyla yiirlirliige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varhgmin gergeklesecegi veya yikiimlilliigiinin ifa edilecegi donemde
uygulanmas: beklenen vergi oranlan tizerinden hesaplarur (Dipnot 20).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi tim vergilendirilebilir gegici farklar iizerinden hesaplanirken ertelenmis
gelir vergisi varhdy, gelecekte vergiye tabi kar ¢lde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan
vararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinmaktadir.

Ertelenen vergi varlik ve yiiktimliiliikleri, aym tilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla karstlikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

(  Cahsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlan

Kidem tazminati karsihgi, Grup’un, Tirk [s Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye'de gegerli olan galisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk {3 Kanunu uyarinca, grubun bir
yilmi tamamiayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gérevini yapmak igin ¢agrilan, vefat eden,
25 yilik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil} emeklilik vasini doldurarak (kadinlarda 58,
erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminati 6deme yiikiimliiliigii vardir (Dipnot 13).

Tiim aktileryal karlar ve zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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(m) Yabanci para islemler ve gevrimi

Donem boyunca yabanc para ile yapilan iglemier, islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan déviz kuru
kullanilarak g¢evrilir. Parasal varliklar ile yiikiimliilikler dénem sonunda gecerli olan doviz kuru
kullantlarak gevrilir. Bu islemlerden dogan ve yabanct para cinsinden parasal varlk ve
yiikiimliiliklerin yilsonu déviz kuru ¢evriminden dogan kur farki kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Finansal tablolarda yer alan kalemler, isletmenin faaliyetlerinin dnemli kismin: yiiriittiigii ekonomik
¢evrenin para birimi kullanilarak Slgiilmiistiir (“fonksiyonel para birimi™). Konsolide finansal tablolar,
Grup’un fonksiyonel ve raporfama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

() Kargihklar

Grup’un, gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yitkiimliiliigiiniin
bulunmasi ve yikiimlilligtn yerine getirilmesi igin nakit gikisimin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olugturulur.

{0} Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler sermaye olarak simflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye artirimi,
onaylandifi nominal deeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri lizerinden dagitilan temettiiler, ilan
edildikleri donemde kaydedilir.

(p) Netlegtirme

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastinlarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmast
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlart iizerinden gdsterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii
diigiildiikten sonraki tutarlar iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup*un normal is akisi i¢inde gergeklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas sartiyla net degeri iizerinden gésterilir.

(r)  Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varhiklar, sarta bagl yitkiimliliikler ve varliklar olarak degerlendiritmekte ve
konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir. Ekonomik fayda giris ve ¢ikisiin olast olmasi
durumunda sarta bagh varlik ve yiikiimliilikler finansal tablolarda ifade edilir. flgili gelir ve giderlerin
gercekleseceginin kesin olmasi durumunda, ilgili varliklar ve yiikiimliilikler, sarta bagl varlik ve
yiikiimliilik olarak degerlendirilmez ve tutarlar finansal tablolarda gosterilir.

(s)  Hisse basina kazanc¢/(zarar)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang/(zarar), net dénem karinin/(zararimm), donem
boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur,
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Tiirkiye'de, sirketler, meveut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
{"Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci gikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang/(zarar) hesaplamasinda
kullamlan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem igin herhangi
bir fark bulunmamaktad:r (Dipnot 21).

{(t) Hasilatin taninmasi

Hasitatlar, Grup’un faaliyeti sonucu, mal ve hizmet satislarindan aldig: veya alacag tutarin gergee
uygun deferidir. Hasilatlar, grup i¢i satislar elimine edildikten sonra indirimler, iskontolar ve satigla
ilgili vergilerin diigiiimesi suretiyle gosterilir.

Hasilatlar giivenilir bir bi¢imde Sigiilebildiginde, isleme iligkin ekonomik faydanm isletme tarafindan
elde edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Grup aktivitesiyle ilgili belirli
kriterlerin gergeklesmesi durumunda defterlere hasilat olarak kaydedilir. Satisa iliskin tim olasiliklar
sonuglanincaya kadar hasilat tutan giivenilir bir bigimde &lgiilmiis sayilmaz.

Hizmetlerin satist

Operasyonel kiralama iglemlerinden elde edilen hastlatlar ilgili donemde tahakkuk prensibine gore
kaydedilir. Tahsilat siipheli duruma diistiigiinde, yonetimin karar dogrultusunda, hasilat iptal edilir.

Araglarin satigi

Hasilat, teslimatin yapildig tarihte veya kabul gerceklestiginde tahakkuk esasina gore finansal
tablolara alimir ve alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degerinden slgiilir. Satistar, mallarin
degerinden indirimlerden ve iadelerden arindirilimig fatura degerini gosterir. Anlasma efektif olarak
finansal islemleri igeriyorsa, alinan veya alinacak bedelin gercefe uygun degeri gelecek biitiin
hastlatlan faiz oranlan kullanilarak indirilir. Alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degeri ile
nominal degeri arasindaki fark tahakkuk esasina gore ilgili déneme faiz geliri olarak kaydedilir.

Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak dénemsel olarak kaydedilir. Alacaklarla ilgili deger
diisiiklugiinii alacagin kayitls degerini net gerceklesebilir degeri olan tim nakit akimlarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas alinarak iskonto edilen degerine indirerek bulur.
Hesaplanan faiz ise, faiz geliri olarak kaydedilir. Krediler iizerindeki faiz geliri, etkin faiz oram
yontemi kutlanifarak kaydedilir,

(u) Tiirev finansal aracglar

Tirev iglemler ilk olarak gergege uygun degerleriyle kaydedilmekte ve kayda alinmalarini izleyen
dinemlerde gergefe uygun degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev araglarin gergege uygun degeri
piyasada olugan gercege uygun degerleri dikkate alinarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin
kullamlmas: suretiyle hesaplanmaktadir. Tiirev iglemlerin gerceZe uygun degerleri, pozitif olmasi
durumunda varliklar negatif olmasi durumunda ise yitkiimliiliikler igerisinde gosterilir. Tiirev araglarin
ilk kayda alinmasi esnasinda gergege uygun degerinin en iyi kaniti islem fiyatidir (Srnegin alinan ya
da ddenen bedelin gercefe uygun degeri).
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(v) Risktern korunma muhasebesi

Grup, riskten korunma islemi baslangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem
arasindaki iliskinin yam: siwra risk yonetim hedefleri ve cesitli riskten korunma islemleri
gergeklestirmeye iligkin stratejisini dokiimante eder. Grup, hem riskten korunma islemi baslangicinda
hem de diizenli araliklarla riskten korunma islemlerinde kullanilan riskten korunma araclarinin riskten
korunan kalemlerin degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup
olmadiklarma iliskin degerlendirmesini de belgeler.

Gergege uygun deger riskinden korunma

Grup, operasyonel kiralama hizmeti saflama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan (riskten korunan kalem) kaynaklanan kur riskini yabanci para
cinsinden kredileriyle (riskten korunma arac1) koruma altina almaktadir. Riskten korunan kalemdeki
kur riski kaynakl: gercefe uygun deger degisiklikleri bilangoda aktif ya da pasif olarak “Kesin taahhiit
- riskten korunma™ hesabinda (Dipnot 4), gelir tablosunda ise finansal gelir ve giderler bslimiinde
belirtilen ilgili kar ya da zararlari (Dipnot 19) ile birlikte muhasebelestirilirler. Riskten korunan
kalemdeki gercege uygun deger degisiklikleri ayrica gelir tablosunda finansal gelir ya da gider olarak
kaydedilir.

(¥) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

(z)  Finansal bilgilerin bsliimlere gire raporlanmas:

Grup sadece Tiirkiye'de operasyonel kiralama alaninda faaliyet gésterdigi igin finansal bilgilerini
boliimlere gbre raporlamamistir.

2.5 Onemli muhasebe tahminleri ve muhasebe politikalanmin  uygulanmasinda verilen
kararlar

Ticari alacaklar i¢in deger diisikliigni karsihig

Miisterilerin gerekli ddemeleri gergeklestirememesinden kaynaklanacak zararlart karsilamak igin,
Grup ticari alacaklar igin deger diisiikliigii karsihigt hesaplamaktadir (Dipnot 6). Ticari alacaklar igin
deger diisikligi karsth@inin dogrululugunu degerlendirmede kullanidan tahminder ticari alacaklarin
yaslandirilmasina ve tahsilat performansinin trendine dayanmaktadir. Grup ticari alacaklar igin deger
diigiiklugit kargilig ile ilgili muhasebe tahminlerini gelecek miisteri davramslarini ve gelecek nakit
tahsilatlarmi igerdiginden dolay1 6nemli muhasebe tahmini olarak gériinmektedir. Eger miisterilerin
finansal durumlar: kétiilesiyorsa, su anki ticari alacaklar igin ayrilan karsiliklar beklenen seviyeden
yiiksek olabilir ve bilango tarihinde kaydedilen karsihigi asabilir.
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Ertelenen gelir vergisi

Grup, ertelenen vergi varhiklarimi ancak gelecekte bir vergi gelirt dogurma sonucu muhtemel ise
muhasebelestirmektedir. Eger bu beklenti karsilanamayacaksa ertelenen vergi varligimin kayitls degeri
azaltilmaktadir. Grup, efier gelecekte vergi gelirinin gergeklesmesi muhtemel ise kullaniimayan vergi
zararlanndan, vergi indirimlerinden ve diger gegici farklar iizerinden ertelenen vergi varlig
yaratmaktadir.

Olagan i siirecinde, nihai vergi sonucu belirsiz olan birgok islem ve hesaplama bulunmaktadir ve gelir
vergisi karsthini belirleyebilmek igin onemli degerlendirmeler yapilmasi gerekmektedir. Grup, olasi
vergi konulannda o6denecek ek vergi borcu olup olmayacagi tahminlerine dayanarak vergi
yikiimliiliiklerini muhasebelestirmektedir. Bu hususlardaki nihai vergi sonucu en basta kaydedilen
tutardan farkh oldugunda, s6z konusu farklar tespitlerin yapildigi dénemdeki cari ve ertelenmis gelir
vergilerine etki etmektedir. Bu gergevede Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 8.041.431 TL (31 Aralik
2010: 7.540.435 TL) tutarinda ertelenmis vergi varlifm kaydetmistir.

Artik degeri

Artik degeri (kiralama dénemi sonunda Grup tarafindan tahmin edilen aracin degeri) kiralama dénemi
sonundaki piyasa deferinden farkl: olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Arttk degeri temel
olarak digsal faktdrlerden etkilenmektedir. Kullanilmis araglarin arz, tiiketici tercihleri, kurlar,
hikiimet politikalart ve genel ekonomik kosullar gibi konulardan olusan digsal faktorler belli bir
noktaya kadar yonetitmektedir. Grup artik degeri risklerine karsi tutarlt bir politika ytiriitmekte olup,
Grup  yOnetimi  digsal  faktorlerin  etkisinin  toplam portfsy bazinda  yonetilebilecegini
degerlendirmektedir.

Bunlarm diginda, Grup kiralama siiresi boyunca gergeklestirilen risk azaltici dnlemler ile artik deger
hesaplama stkhgina iligkin roller ve sorumluluklari belirleyerek artik deger riskini yonetmektedir.
Ulke bazh faktorleri kullanarak olabilecek en dogru sekilde araglarin gelecekteki degerlerini
hesaplamak i¢in istatiksel modeller uygulanmaktadir. Grup artik  degerlerinin gelisiminin
dogrululugunu gozetleyen gelismis yonetim bilgi sistemine sahiptir. Ayrica Grup araglarin satifdigl
andaki artik dederlerini de gézetlemektedir. Buna ek olarak, Grup portfyiiniin durumunu yilda bir
kez, veya biiyiiklik ve risk profiline gore daha sik, artik degerlerine gore degerleyip, yeni
dizenlemelere gerek olup olmadigma karar vermektedir. Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyle Onceki yillarda operasyonel kiralamaya konu araglarin artik deger tahminlerinde
gergeklestirdigi degisimlerin 2011 ve 2010 yillar amortisman giderine sirastyla 507.350TL tutarinda
arttirict ve 675.651 TL tatarinda azaltici etkisi bulunmaktadir.

2.6 Isletmenin siirekliligi ve finansal tablolarin daha iyi anlagilabilmesi i¢in diger agiklamalar

Grup’un gelecekte faturalanacak ve iptal edilemeyen operasyonel kira sézlesmelerinden dogacak kisa
ve uzun vadeli alacaklart SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlar geregi bu
finansal tablolara dahil editmemistir (Dipnot 6). Bunun yanisira, Grup'un finansal tablolarinda Duran
Varliklar kalemi iginde yer alan Operasyonel kiralamada kullamilan varliklar:, bagli olduklar
operasyonel kiralama sézlesmelerinin bitimini miitakiben ikinci el otomobil piyasasinda satilmakiadir.
31 Arahk 2011 tarihi itibariyla bir sene igerisinde sozlesmesi bitecek ve ikinci el pivasada satilmasi
beklenen operasyonel kiralamada kullanitan varbiklarla ilgili agiklamalar ve diger analizler Dipnot
9'da yapimigur. Dolayisiyla, Grup’un dénen varliklariyla kisa vadeli yiikiimliiliklerinin analizi
yapihrken bu unsurlarin da dikkate alinmas) gerekmektedir.
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BEYAZ FILO OTO KIRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Lirast (“TL™} olarak ifade edilmistir.}

2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMA ESASLARI (Devamm)
Grup’un konsolide mali tablolar isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.,

Ayrica Grup, 2012 yili nakit akisinda arag satis adedi ve kredi geri 6deme planlarina bagh olarak
yaganacak donemsel sikigikhg: agmak tizere, halka arz yolu ile sermaye arttinmu, halka arz yéntemi ile
tahvil ihraci yapmak suretiyle finansman yontemlerinin gesitlendirilmesi, bazi kredi kalemlerinde vade
uzatimi, nakit yaratmak amagh operasyonel kiralama sézlesmelerinde erken arag degisimi projeleri
konularinda mali aksiyonlar planlamaktadir. Grup 2011 yilin son ¢eyreginde, 2012 yili igin planianan
ara¢ yatirun tutari i¢in gereken krediyi saglamak amaciyla baz: bankalar ile kredi limiti ¢alismalarina
baslamistir.

3- NAKIT VE NAKIT BENZERLER{

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kasa 4.641 7.607
Vadesiz mevduatlar 1.137.038 1.110.849
Diger likit varliklar 145.695 50.141
1.287.374 1.168.597

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 20.412 TL tutarindaki bloke banka mevduatlari, alinan banka
kredilerine karsilik tutulmaktadir (31 Aralik 2010: 77.458 TL).

Diger likit varliklar kredi kart: alacaklarini icermektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kasa ve bankalardan alacaklar 1.287.374 1.168.597
Eksi: Bloke mevduat (20.412) {(77.458)
1.266.962 1.091.139




BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutartar akst belirtitmedikge TOrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

4- KESIN TAAHHUT-RISKTEN KORUNMA HESABI

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadel kesin taahhiit - riskten korunma (*) 5.522.481 1.568.707
Uzun vadeli kesin taahhiit - riskten korunma (*) 7.247.626 2.135.886
12.770.107 3.704.593

™ Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasidur. Kiratama alacaklarinin Snemli bir kismi TL verine déviz iizerinden
oldugu igin $irket kur riskine maruz kalmaktadir. Kiralama abacaklar TL olarak ifade edildiginde doviz kurlarindaki
hareketler Sirket"in hem net gelirine hem de finansal dursmuna etki etmektedir.

Sirket’in politikasi kesin tazhhiitlere iligkin tiim énemli kur risklerini koruma altina almaktir.

Sirket’in kur riski yonetim stratejisine uygun olarak gelecekteki yabanci para cinsinden kiralama
alacaklarindan kaynaklanan kur riski yabanci para krediler ile koruma altina alinmistir,

Riskten korunma iliskisinin tiirii gergege uygun defere yonelik riskten korunmadir. Sirket,
operasyonel kiralama hizmeti saglama taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden operasyonel

kiralama alacaklarindan dogan kur riskini 30 Kasim 2010 tarihinden itibaren yabanci para cinsinden
kullandig kredileriyle koruma altina almaya baslamistir,

5- FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli finansal bor¢lar:

Banka kredileri 108.978.179 112.067.156
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 4.236.364 -
Kisa vadeli finansal borclar 113.214.543 112.067.156

Uzun vadeli finansal bor¢lar:

Banka kredileri 69.672.802 69.027.502
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 7.668.287 -
Uzun vadeli finansal borclar 77.341.089 69.027.502
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31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Ttk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

5-  FINANSAL BORCLAR (Devami)

a)  Banka kredileri - kisa vadeli

31 Arahik 2011

31 Aralil 2010

Orijinal Faiz Orijinal Faiz
para birimi TL orant  para birimi TL orant
TL Krediler 12.002.819 12.002.819 %513.63 7.048.635 7.048.635 %16,28
Avro Krediler 8.874.027 21.686.347 %06,99 443.640 909.064 7,11
ABD Dolarn Krediler 5.460,074 16.313.534 %8.86 2.566.505 3.967816 %8.,40
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismi:
TL Krediler 22.113.506 22.113.506 %613,63 29.662.730 29,662,730 %16.28
Avro Krediler 14.818.0i1 36.212.256 266,99 24.647.633 50.505.464 %7,11
ABD Dolarn Krediler 31.520.418 6.649.717 28,86 12,919,435 19.973.447 %8,40
108.978.179 112.067.156
b) Banka kredileri - uzun vadeli
31 Aralik 2011 3L Arahk 2010
Orijinal Faiz Orijinal Faiz
para birimi TL orant  para birimi TL orani
TL Krediler 46.441.817 46,441.817 %13.63 45.788.850 45.788.850 %16,28
Avro Krediler 32,596,021 79.6058.155 956,99 47.040.665 96.391.027 %7, 11
ABD Dolar1 Krediler 4.525.549 8.548.309 %:8.86 17.457.481 26.989.266 %68,40
Uzun vadeli banka kredilerinin
k1sa vadeli kism:
TL Krediler (22.113.5306)  (22.113.506) %613,63 (29.662.730)  (29.662.730) 216.28
Avro Kredifer (14.818.011) (36.212.256) %699  (24.647.633)  (50.505.464) %7.11
ABD Dolart Krediler (3.520.418)  (6.649.717) 208,86 (12919435 (19.973.447) 28,40
69.672.802 69.027.502

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme plani asagidaki

gitndir:
2011 2010
2012 - 44.698.553
2013 44.859.676 19.214.706
2014 21.170.104 5.114.243
2015 3.643.022 -
69.672.802 69.027.502
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31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarfar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (*TL™) olarak ifade edilmistiv.)

5- FINANSAL BORCLAR (Devam)

Banka kredilerinin defter degerleri ve gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Defter dederi Gercefe uygun defer
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 3t Aralik 2011 31 Arahk 2010
Krediler 178.650.981 181.094.658 178.290.922 186.034.775

Grup’un bir finansal kurulugtan (Bank of America Merill Lynch (“BOFA ML™)) kullandig1 krediler ile
ilgili finansal ve finansal olmayan taahhiitleri bulunmaktadir. Bu taahhiitler kapsaminda Grup’un
temettit dagitimi bazi istisnai sartlar disinda kisitlanmis olup, her filo degeri raporiama tarihinde veya
Grup’un bloke hesaptan ¢ekis yapmak istedigi tarihte borg karsilama oranimin 1.2 oraninm iizerinde
olmasi ve yine her filo degeri raporlama tarihinde, Grup’un bloke hesaptan gekis yapmak istedigi
tarihte veya her dederlendirme tarihinde borg servisi karsilama oraninin ise 1.05 oranint iizerinde
olmas: gerekmektedir. Bu finansal oranlar karsianamadigi takdirde, Grup kredi veren tarafindan
bilgilendirilir. Bu bilgilendirme sonrass, eger miimkiinse, anlagma sartlarma istinaden 10 giin icinde
finansal oran taahhlitlerinin yerine getirilmesi gerekir. S6z konusu finansal taahhiitlerinin yerine
getirilemedigi durumda ilgili finansal kurulusun krediyi geri gagirma riski bulunmaktadir.

Grup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, bahsi gegen oran taahhiitlerini yerine getirememistir. BOFA
ML de hélihazirda oran taahhiidiiniin yerine getirilememesinden 6tiirii kendisine taninan sézlesmedeki
haklarindan faydalanmak i¢in herhangi bir tesebbiiste bulunmamis olmakla beraber krediyi geri
¢agirma hakkina sahiptir.

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla BOFA ML’ye olan tim kredi yiikimliilikklerini kisa vadeli
finansal borglar igerisinde gostermigtir. Ayrica Grup, BOFA ML ile s6z konusu kredi ile iliskili olarak
30 Haziran 2011 tarihinde yeniden yapilandirma sbzlesmesi imzalamss ve 31 Mart 2012 tarihi ofan
kredi vadesini 30 Eyliil 2012 tarihine uzatmstir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla anapara bakiyesi
6.702.616 ABD Dolari, 11.129.668 Avro ve 14.870.463 TL olan kredi ile iliskili olarak, 30 Haziran
2011 tarihinden 31 Aralik 2011 tarihine kadar 1.382.648 ABD Dolar, 2.334.456 Avro, 3.118.813 TL
tutarlannda anapara 6demelerini gergeklesmistir.

c) Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla finansal kiralama yiikiimiiiliiklerinin vadeleri bes yildan azdir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
I yila kadar 5.060.128 -
Fyil-5yil 8.250.011 -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri finansman gideri {1.405.488) -
Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri 11.904.651 -
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31 ARALIK TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tusarlar aksi betirtiimedikge Ttirk Lirasi ("TL™) olarak ifade ediimistir.)

5- FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal kiralama yiikiim#iliiklerinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaniyla faiz oranlart agafidaki

gibidir:

31 Arahk 2011
TL %16,6
Avro %91
ABD Dolan %11,2

31 Aralk 2010

Finansal kiralama yiikiimliiliklerinin bugiinkii degeri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2018

1 yila kadar 4.236.364 -
1 yil -5 yil 7.668.287 -
11.904.651 -

Finansal kiralama yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve ger¢ege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Defter degeri Gercefie uygun defer
3 Arahk 2011 3t Aralik 2010 31 Arahk 2011 31 Aralik 20190
Finansal kiralama
yvik{imlilikleri 11.904.651 - 13.130.480 -
6- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari Alacaklar
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ticari alacaklar 3.900.774 4.550.466
Stipheli alacaklar 3317.278 3.375.519
Alacak senetleri 1.607.026 1.032.445
Eksi: Gergeklesmemis finansman geliri {83.865) (74.266)
Eksi: Siipheli alacak karsihg (3.082.659) (2.810.668)
5.658.554 6.073.496

Grup’un diretim, hizmet, finans ve dagitim gibi cesitli sektorlerde faaliyet gosteren ¢ok sayida
miigterisi olmasi nedeniyle ticari alacaklarindan kaynaklanan kredi riski siurhdir. Buna bagli olarak
yonetim Grup’un ticari alacaklarinin ayrica bir kredi riskine neden olacagim diisiinmemektedir.

Ticari alacaklarin ortalama vadeleri yaklagik 19 giin (31 Aralik 2010: 15 glin) olup, 31 Arahk 2011

tarihi itibaryla iskonto oran1 %1 1,41°dir (31 Aralik 2010: %6,5).

63.455 TL (31 Aralik 2010: 51.192 TL) tutarindaki uzun vadeli ticari alacaklar verilen kira

depozitolarindan olusmaktadir.
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31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi {(~TL"} olarak ifade edilmistir.)

6- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Arabk 2011 ve 2010 tarihleri itibarnyla vadesi gegmis fakat deger dilsiikliigiine ugramamis olan

alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahlk 2010

1 aya kadar 640.640 1.006.652
1-3 ay 54.352 61.885
3-12 ay 28.436 12.941

723.428 1.081.478

Ticari alacaklar deger diisiikliigii kargih@imin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak 2.810.668 3.733.959
Y1l igindeki artis (Dipnot 18) 622,487 2.464.805
Aktiften silinen - (2.365.678)
Tahsilatlar (Dipnot 18) (350.496) (1.022.418)
3.082.659 2.810.668

Grup’un ana faaliyet konusu operasyonel filo kiralamasiyla ilgilidir. Grup’un séz konusu faaliyet
konusu ile ilgili olarak iptal edilemeyen operasyonel kiralamadan kaynaklanan alacaklannin vade

yapist agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

201t - 44.355.203
2012 71.413.757 31.405.456
2013 54.617.494 18.467.912
2014 28.650.676 6.595.939
2015 6.171.169 23.342
2016 301090 -
160.883.186 100.847.852

Ticari Borglar

31 Arahk 2011

31 Araltk 2010

Yurtigi tedarikgiler 2.592.785 4.313.738

Borg senetleri 5.537.999 14.837.558

Eksi: Gergeklesmemis finansman gideri (142.228) {123.675)
7.988.556 19.027.621

Ticari borglarin ortalama vadeleri 35 giin (31 Aralik 2010: 30 giin) olup, 31 Aralik 2011 tarihi

itibariyla iskonto orani %11°dir (31 Aralik 2010: %6).
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31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aks; belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmistir.}

7- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Devreden katma deger vergisi (“KDV™) alacaklar: 2.777.065 4.602.157
Verilen avanslar 779.442 -
Diger 232.966 176.638
3.789.473 4.778.795
Uzun vadeli diger alacaklar:
KDV alacaklart - 5.861.500
- 5.861.500
Kisa vadeli diger borglar:
Odenecek vergi ve fonlar 3.278.265 1.822.254
Sosyal giivenlik prim borglan 122.103 55.857
Diger 114.846 24.458
3.515.214 1.902.569

8- STOKLAR

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

ikinci el motoriu araglar 15.556.257 19.985.627

Birinei el motorlu araglar 9.283.295 5.327.971
24.839.552 25.313.598

Stok deger ditsiiktugii (Dipnot 18) (741.693) (520.531)
24.097.859 24.793.067

Stok deger diisiikliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

1 Ocak 520.531 1.091.113

Stok deger diigiikliiginiin iptali (Dipnot 18) (520.531) (1.091.113)

Y1l igindeki artis (Dipnot 18) 741.693 520.531
741.693 520.531
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31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9- OPERASYONEL KIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Agilig net defter degeri 150.712.656 145.339.635

Girigler 67.772.730 69.613.018
Cikislar ve stoklara transfer (63.981.603) {69.028.074)
Amortisman (5.333.5186) (3.221.404)

149.170.267 142.703.175

Verilen avanslar 2.691.169 8.009.481

Net defter degeri 151.861.436 150.712.656

Maliyet 157.521.225 156.637.782
Birikmis amortisman (5.659.789) (5.925.126)

Operasyonel kiralamada kulamlan varliklarin
net defter deferi 151.861.436 150.712.656

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam amortisman giderleri satiglarin
maliyeti hesabina yansittlmigtir (Dipnot 16).

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin tamami alinan krediler karsihinda bankalara teminat
olarak verilmistir.

Verilen avanslarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Dénem basi bakiyesi 8.009.481 4212911
Girigler 2.691.169 8.009.481
Transferler (8.000.481) (4.212.911)
2.691.169 8.009.481

Operasyonel kiralamada kullamilan varliklarin bir yil ig¢inde operasyonel kiralama siiresi sona eren
kisminin taginan degerleri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Bir yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 27.863.511 61.956.534
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31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girigler Cikaglar 31 Arahk 2011
Maliyet

Demirbaslar 1.283.914 9.886 - 1.293.800
Ozel maliyetler 105.876 2.150 - 108.026
1.389.790 12.036 - 1.401.826

Birikmig amortisman
Demirbaglar 506.671 80.644 - 987.315
Ozel maliyetler 67.199 22.666 - 89.865
973.870 1063.310 - 1.077.180
Net defter degeri 415,920 324.6406
1 Ocak 2010 Girisler Cikaslar 31 Aralik 2010

Maliyet

Demirbaglar 1.236.469 49.263 (1.818) 1.283.914
Ozel maliyetier 102.329 20.353 (16.806) 105.876
1.338.798 69.616 {18.624) 1.389.790

Birikmis amortisman
Demirbaglar 805.451 101.220 - 906.671
Ozel maliyetler 45.143 23.966 (1.910) 67.199
850.594 125.186 (1.910) 973.870
Net defter degeri 488.204 415.920

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam amortisman giderleri genel yénetim
giderleri hesabi altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 17).

11- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran vartiklar asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 Haklar
Agilis net defter degeri 253.152
Girigler -
Itfa payi gideri {166.073)
Kapamsg net defter deferi 87.079




BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Futarfar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ¢*TL™) olarak ifade edilmistir.)

11- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2011 Haklar
Maliyet 893.878
Birikmis itfa paylan (806.799)
Net defter defer §7.079

31 Arahk 2010

Agilis net defter degeri 432.057
Girigler 4.021
Cikiglar -
[tfa pay: gideri (182.926)
Kapany net defter degeri 253.152
31 Arahk 2010

Malivet 893.878
Birikmis itfa paylari (640.726)
Net defter deger 253.152

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihierinde sona eren yillara ait itfa paylarnin tamami genel yonetim giderleri
hesabr altinda muhasebelestirilmigtir (Dipnot 17).

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

a)  Bor¢ karsthklan

Ydnetimin belirgin tutarda zarara veya borca neden olacagini beklemedigi taahhiltler ve muhtemel
yikiimliliikler asagida dzetlenmistir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilmig olan toplam 749.888 TL (31 Aralik 2010:
630.650 TL) tutarinda dava bulunmaktadir. Grup hukuki danismanlarin goriislerini de dikkate alarak
s0z konusu davalarin bilanco tarihleri itibariyla Grup igin yikiimliilik yaratma olasiligimin diigiik
olmast nedeniyle séz konusu davalar i¢in herhangi bir kargihk ayirmamistir.

b)  Kosula bagh yiikiimliilitkler

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Verilen teminat mektuplar 6.185.626 5.547.367
Verilen teminat senedi 65.531.555 41.863.330
Tasit rehni 175.959.295 175.505.723
247.676.476 222.916.420

Grup, 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle iptal edilemeyen operasyonel kiralama islemlerinden
kaynaklanan toplam 160.883.186 TL (31 Arahik 2010: 100.847.852 TL) tutarindaki kiralama
alacaklariny kullandigi krediler kargiliiinda bankalara teminat olarak vermistir {(Dipnot 6),
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BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi betirtilmedikge Tork Lirasi (FL") olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)  Kosula bagh varhklar

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Alinan teminat mektuplari 22.495.108 3.815.726
Alinan teminat ¢ekleri ve senetler 18.000.000 -
40.495.108 3.815.726

c) Rehinli hisseler
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Beyaz Filo’nun 32.722.000 TL nominal degerli 32.722.000

TL tutarindaki hisseleri finansal kuruluglar tarafindan kullanian kredi karsiliginda rehnedilmistir.

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIiN KARSILIKLAR

a)  Cahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Odenecek personel giderleri 171.598 142.553
Kullantlmamis izin haklar 108.456 76.668
280.054 219.221

b)  Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Tiirk {3 Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay1 iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilim (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakk: kazanan
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agnian veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle miikellefiir. Odenecek tazminat her hizmet yilt i¢in bir ayhk maag kadardir
ve bu tutar 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle 2.731 TL (31 Aralik 2010: 2.517 TL) ile sturfandirlmistir,
Kidem tazminat: yikimlaligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati kargihg: ¢absanlann emekliligi halinde Grup'un ddemesi gerekecek muhtemel
yiikiimliliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir.

Teblig, Grup’un kidem tazminatt kargthgini tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlierinin

geligtirilmesini dngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriller kullanilmistir.
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BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

iskonto oran1 (%)
Emeklilik ihtimaline iligkin kullanilan oran (%)

31 Arahk 2011

4,66
a1

31 Arahk 2010

4,66
97

Temel varsayim, kidem tazminat: tavanmimn, her sene enflasyon oraninda artacagidir. Boylece
uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anndirilmis reel oran olacaktir. Grup’un
kidem tazminati yiikiimliiligii, kidem tazminati tavan: alti ayhk dénemlerde yeniden belirlendigi igin
I Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805 TL (1 Ocak 2011: 2.623 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir,

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillarda, kidem tazminati yikiimliligiinin hareketi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Bakiye - 1 Ocak 169.152 106.613
Y1l iginde 6denen (68.533) (22.413)
Aktiieryal gider 8411 28.767
Yil igindeki artig 26.724 56.185
Bakiye - 31 Arabk 135.754 169.152

14- DIGER VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER

Diger dinen varhklar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Pesin Gdenen sigorta giderleri 1.299.614 1.417.932
Pesin ddenen sdzlesme iicretleri (*) 484335 1.371.424
1.783.969 2.789.356
Diger duran varhklar:
Pesin 6denen sézlesme iicretieri - 342,122
- 342.122
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Ertelenen gelirler (**) 1.752.921 1.406.797
1.752.921 1.406.797

(*) Stz konusu tutarlar Grup’un kullandigs kredilter ile ilgili olarak gergeklestirdigi ieret anlagmasinm ilgili

donem sonlar itibariyle pesin Gdenen kismun: ifade etmektedir,

(*)  Ertelenen gelirler, bilango dtinemlerinden sonraki hizmet stirelerini kapsayan operasyonel kiralamaya ait

gelir tutarim ifade etmektedir.
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BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Téirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15- SERMAYE
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla beheri | TL olan 32.722.000 adet hisseden olugmaktadsr
(31 Aralik 2010: 32.722.000).

Farkli hisse gruplan ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Tiim ihrag edilen tamamiyla
ddenmistir, Ancak, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Beyaz Filo’nun 32.722.000 TL nominal degerli
32.722.000 TL tutarindaki hisseleri finansal kuruluslar tarafindan rehnedilmistir (31 Arahik 2010:
32.722.000 TL).

Grup’un ortaklarr ve ortakhk paylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

TL Pay % TL Pay %

Ahmet Can Teoman 6.708.010 20,5 6.708.010 20,5
Metin Ziya Tansu 6.708.010 20,5 6.708.010 20,5
Osman Turgut Firat 6.708.010 20,5 6.708.010 20,5
Giirkan Gengler 6.708.010 20,3 6.708.010 20,5
Flap Kongre 5.889.960 18,0 5.889.960 18,0
32.722.000 100,0 32.722.000 160,0

Kar Pay1 Dagitinn
Hisseleri IMKBde islem géren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartlarina tabidir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayilh SPK karan uyarnnca, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiligi
bulunan isletmelerce dagitilabilir kanin hesaplanmasinda, konsolide finansal tablolarda yer alan kar
iginde goriinen; bagl ortaklik, miisterek yOnetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakhgin
konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarmin, sirketlerin vasal kayitlarinda bulunan
kaynaklanndan kargilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmig olmasina
bakilmaksizin, dagitacaklart kar tutarini Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi gergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarint dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettii dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunfulugu getirilmemesine

karar verilmisgtir.

Kanuni mali tablolarda, yasal yedekler diginda, birikmis karlar asagida “Kardan Aynlan Kisitlanmsg
Yedekler” bolimiinde belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.,

Beyaz Filo hisselerinin IMKB'de islem gérmeye baslamasi ile birlikte belirtilen kar pay1 dagitim
esaslanm uygulayacaktir.
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BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Titek Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15- SERMAYE (Devam)

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklan” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamugsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmigtir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlan ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinei tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’ini agan dagiitan karin %10’udur, Tiirk Ticaret Kanunu’'na gére, yasal
yedekler Gdenmis sermayenin %350°sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek igin
kulianilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPX
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde
simflandinlmasi gerekmektedir,

16 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralk 2011 31 Arahik 2010
Satig gelirleri:
Arag kiralama gelirleri 67.151.456 58.820.265
Hizmet gelirleri 4.932.564 4.402.582
Diger 1.218.087 936.143

73.302.107 64.158.990

Eksi: Satig iadeleri ve indirimleri (1.708.857) (4.154.770)
Satry gelirleri (net) 71.593.250 60.004.220
Satiglarin maliyeti:
Bakim ve onarim giderleri (15.686.030) {16.793.369)
Amortisman {Dipnot 9) (5.333.516) (3.221.404)
Motorlu tagitlar vergi ve tescil giderleri (5.732.952) {6.676.0533)
Sigorta giderleri (3.200.816) (3.577.410)
Personel maliyeti (940.713) (737.330)
Kira giderleri (925.997) (353.016)
Diger (2.697.279) (3.696.879)
Satiglarin maliyeti {34.517.303) (35.055.461)
Briit kar 37.675.947 24.948.759
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BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

17- PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Genel yonetim giderleri

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Personel giderleri 1.777.138 1.576.272
Damsmanlik giderleri 501.023 544287
Amortisman ve itfa payt (Dipnot 10 ve 11) 269.383 308.112
Kira giderleri 336.916 310.464
Damga vergisi ve ilgili giderler 216.688 271.064
Benzin ve seyahat giderleri 95.077 171.264
Almnan hizmet giderleri 24.650 87.732
Kidem tazminati (Dipnot 13) 35.135 84952
Haberlesme giderleri 33382 36.375
Temsil ve agirlama giderleri 38.674 26.148
Diger 366.114 514313
3.694.180 3.930.983

Pazarlama, satiy ve dagitum giderleri
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Personel giderleri 661.979 4400219
Reklam giderleri 234.243 274815
Damga vergisi ve ilgili giderler 137.926 105.133
Seyahat giderleni 135.216 84.687
Damigmanlik giderleri 202.532 43.648
Haberlesme giderleri 35614 33.958
Temsil ve agirlama giderleri 60.606 16.393
Diger 115.356 144.853
1.583.472 1.143.706
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BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARTHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") ofarak ifade edilmistir.)

18- DIGER FAALIYET GELIiRLERI/(GIDERLERI)

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Komisyon gelirferi 2.078.442 1.055.186
Konusu kalmayan stok deger diisiikligii karsiig: (Dipnot 8) 520.531 1.091.113
Sigorta gelirleri 493,880 364.409
Konusu kalmayan slipheli alacak karstligi (Dipnot 6) 350.496 [.022.418
Arag nakliye bedelleri 137.898 876.828
Diger 376.668 414,010
Diger faaliyet gelirleri 3.957.915 4.823.964
Maddi duran varltk ve operasyonel kiralamada

kullanilan varlik satig zarar: (*) (1.898.412) (2.933.625)
Siipheli alacak karsiligi (Dipnot 6) (622.487) (2.464.805)
Onceki donem zararlar( (66.790) (767.406)
Stok deger diisiikltiga karsiligi (Dipnot 8) (741.693) (520.531)
Diger (**) (891.197) (182.904)
Diger faaliyet giderleri (4.220.579) (6.869.271)

(*)  Bakiye, satilan ikinci el araglarin satig tutari olan 73.460.255 TL’den (31 Arahk 2010: 78.111.187 TL),
58z konusu araglara ait olan 75.358.667 TL (31 Arahk 2010: 81.044 812 TL) tutarindaki net defter

deperinin distilmesinden sonra kalan tutan icermektedir,

(**)  Diger, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Bazt Alacaklarin Yeniden Yapilandinimas: Hakkinda 6111 Sayih

Kanun ¢ercevesinde 8denen 538.444 TL tutarm igermektedir.

19 - FINANSAL GELiRLER/(GIDERLER)

31 Aralhik 2011

31 Arahk 2010

Kur farks gelirleri 236.082 12.667.072
Vade farki geliri 339.228 368.268
Faiz geliri 37.963 28.041
Gergeklesmemis finansman geliri 216.494 190.100
Diger 681 265
Finansal gelirler 830.448 13.253.746
Kesin taahhiit-riskten korunma hesab kur farks geliri 9.065.514 3.704.593
Faiz gideri (17.467.438) (19.865.176)
Kur farks giderleri (23.900.537) (12.358.276)
Banka komisyon giderleri ve diger giderler (4.076.198) (2.126.860)
Gergeklesmemis finansman gideri (197.730) (117.153)
Finansal giderler (45.641.903) (34.467.465)
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BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (~TL™) olarak ifade edilmigtir.)

20- VERGIVARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI
Kurumsal Kazancin Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayilt yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yirtirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani %20’dir (31 Aralik 2010: %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ve istiraklerinin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahma uygulamr. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61.
madde kapsammnda yararlamlan yatirmm indirimi istisnas1 olmas: halinde yararlanilan istisna tutanr
tizerinden hesaplanip denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracthg ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlegik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlanin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii demeleri %15 (31 Aralik 2010: %15) oraninda stopaja tabidir.
Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayrlmaz.

Tiirkiye'de girketler iiger aylik mali kirlart {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinct aym 17°nci giinii aksamuina kadar dderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba rafmen ddenmis gegici vergi tutart kalmast durumunda bu tutar nakden jade
alinabilecegi gibi devlete kargi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir,

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii
aym 25 inci glinii akgamuna kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir,

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarm inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar degisebilir,

Turk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar bes yih agsmamak kaydryla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda bazi istisnalar bulunmakta olup Grup’u ilgilendirenler asagida
agtklanmustir:

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikeileflerin belli bir tutan agan sabit kiymet alimlarmin
%40’y olarak hesapladiklart yatinm indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayill yasa ile son
verilmistir. Ancak, sz konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle meveut olup, 2005 yils
kazanglarmdan indiremedikleri yatinm indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden &nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen vatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarih)i ve 4842 say1h
Kanunla yiriirlikten kaldinimadan onceki ek 1,23,4.5 ve 6'nci maddeleri cergevesinde
baglamimus yatirimlart ig¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacakian
yatirimlary,



BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tairk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20- VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERT (Devami)

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarthinden Once baslanan yatinmlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinlik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatinmlar nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yirirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar yatirim indirimi istisnasi
tutarlarint, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina itiskin hitkiimler dahil)
¢ergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Ancak, 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakks sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki giivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykirt oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi'ne
dava agilmistir. Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayils karart ile 193 sayila
Gelir Vergisi Kanunun Gegici 69. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazaniimis bulunmaktadir,
Anayasa Mahkemesi karari Resmi Gazetede 8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmstir. Boylece ilgili iptal,
Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmistir.

Anayasa Mahkemesinin karan sonrasinda, 2010 yili icerisinde 6009 numarali kanunda yapilan
degisiklik gergevesinde isletmeler mali karlarinin %235°i kadan igin yatirum indirimi kullanmaya hak
kazandifar. Mali kann kalan %750 ise yiiriirlikteki vergi oram olan %20 ile vergiye tabidir.
Bdylelikle, yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi ortadan kalkmis oldu,

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla vergi geliri/(gideri) agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Cari - -
Ertelenen 500.996 {265.969)
Toplam vergi geliri/(gideri) 500.996 (265.969)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilangco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlan uyannca ditzenlenmis ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeler
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar
ve yiikiimlilliikleri igin uygulanan oran %20°dir (2010: %20).

Yukarida belirtilen Anayasa Mahkemesi'nin karari uyarinca Grup ydnetimi 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle toplam 8.060.362 TL (2010: 7.112,293 TL) tutarinda vatinm indirimi Gzerinden ertelenmis
vergi geliri hesaplamigtir. Bu tutar, I Ocak - 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yonetimin gerceklestirdigi
operasyonel kiralama faaliyetierine iliskin gergeklesen yatrim harcamalart futan  iizerinden
hesaplanmaktadir. Hgili kanuna gore, tesvik belgesiz yatinm indirimlerinin %40’1 kurum kazancindan
mahsup edilebilmektedir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, yvatinm indirimine iliskin kurum
kazanct olusmadigindan, Grup, sahip oldugu tesvik belgesiz yatiim indirimlerinin tamami iizerinden
%620 oraminda ertelenmis vergi aktifi hesaplamistir.
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BEYAZ FILO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtifmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20-  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)
Kullanilabilir mali zaraviar

Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Kullanilabilir mali zararlardan olusan ertelenmis vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmast sartiyia
kaydedilmektedirler. Ertelenmis vergi varlifn kaydedilmis kullanilabilir mali zararlarin gecerlilik
tarihleri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

31 Aralhk 2013 - 2.959.555
31 Aralik 2614 - 820.804
31 Aralik 2015 4.618.092 8.203.677
4.618.092 11.983.436

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve bilango tarihi
itibartyla Ongoriilen vergi orani, %20, kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varh@/(yiikiimlidliigi)
etkileri asagida 6zetlenmektedir.

Birikmis Ertelenen vergi
gecici farklar varhklan/(yikimltlikleri)
31 Aralik 2011 31 Arahik 2010 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ertelenen vergi varltklar:

Operasyonel kiralamada kullanijan
varliklar, maddi ve maddi obmayan duran

varliklarin yeniden degerleme etkileri (38.377.591) (22.187.586) 7.675.518 4.437.517
Kullanilmaimts yatinm indirimleri (8.060.362) (7.112.293) 1.612.072 1.422.459
Tasinan vergi zararlart (4.618.092) (11.983.436) 923.618 2.396.687
Ertelenmis gelirler (1.752.821) (1.406,797) 350.584 281.360
Stok deger dilgiklign karsihif (741.693) (520.531) 148.339 104.106
Siipheli alacak karsilif - {286.742) - 57.348
Kidem tazminati kargiligs £135.754) {169.152) 27.151 33.830
Kullanimanus izin hakk: karsiligs (108.456) {76.668) 21691 15334
Gergeklesmemis finansman giderd (83.865) (74.266) 16,773 14.853
Diger (245.303) - 49.062 -

10.824.808 8.763.494

Ertelenen vergi yilkiimliiddkleri

Sozlesme ticretinin pesin ddenen kismi 484.355 1.713.546 (96.871) (342.709)
Gergeklesmemis tinansman geliri 142,228 123.675 (28.446) (24.735)
Kesin taghhfit-riskten korunma hesabi 12.770.107 3.704.593 (2.554.021) (740.919)
Diger 520.193 573480 (104.039) (114.696)
(2.783.377) (1.223.059)
Net ertelenen vergi varhgi 8.041.431 7.540.435
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BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20-  VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varliklarinin y1l igindeki hareketi asafidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

{ Ocak 7.540.435 7.806.404
Kapsamli gelir tablosuna yansttilan 500.996 (265.969)

8.041.431 7.540.435

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli gelir tablolarindaki cari
dénem vergi geliri/{gideri) ile vergi oncesi kar iizerinden cari vergi oran: kullamlarak hesaplanan vergi
geliri/(giderinin) mutabakat agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Vergi 6ncesi (zarar)/kar (4.210.310) 319.637
%20 vergi oranma gore

teorik olarak hesaplanan vergi yiikkiimliiliigii 842.062 (63.927)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (280.741) (323.339)
Kuliamlmamig yatirim indirimleri iizerinden

hesaplanan vergi varligi 189.614 115.892
Vergiden muaf gelirler - -
Diger (249.939) 5.405
Cari yil vergi tutar 500.996 {265.969)

21- HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

Hisse bagina kazang/(zarar), ana ortaklhiga ait dagitilabilir karin/(zararinin) ilgili dénem iginde mevcut
hisselerin afirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 15). Sirketler mevcut
hissedarara birikmig karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler™) sermayelerini
arttirabilir. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarnimis hisseler
olarak sayihr. Dolayisiyla hisse bagina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi

ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donitk ofarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir dénem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ana ortakliZa ait net dénem (zarari)/kar: {3.709.314) 53.668
Nominal degeri 1 TL olan adi
hisselerin agirhkh ortalama adedi 32.722.000 32.722.000
Ana ortakhin ortaklarina dagitilabilir
kar iizerinden hesaplanan esas ve nisp,
hisse bagina (zarar)/kazang (0,11) 0,002
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutartar aksi belirtilmedikee Trk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

22 - [LISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Hiskili taraf bakiyeleri

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Tligkili taraflardan ticari alacaklar
Beyaz Sistem A.$. (“Beyaz Sistem™) (*)
- diger iliskili taraf 4.224.040 3.567.311
Cevizli Otomotiv ve Ticaret A.S.
(“Cevizli Otomotiv™) - diger iliskili taraf - 1.571.067
4.224.040 5,138.378
itigkili taraflardan diger alacaklar
Hissedarlardan alacaklar 60.000 544.759
60.000 544,759
Tligkili taraflara ticari borglar
Beyaz Sistem - diger iliskili taraf (**) 1.111.615 -
Cevizli Otomotiv - diger iliskili taraf (**) 1.003.058 -
2.114.673 -
Nigkili taraflara diger bor¢lar
Hissedarlara borglar (**¥) 3.056.222 1.988.289
3.056.222 1.988.289

(*y  Higkili kurulusa yaptlan ikinci el arag satisindan ve séz konusu ara¢ satigindan dogan komisyon geliri
sebebiyle olusan kisa vadeli ticari alacaklardir.

{(**)  {liskili kuruluglardan ahinan tamir ve bakim hizmetleri sebebiyle olusan borglardir,

(***) Hissedarlardan temin edilen finansal borglan ifade etmekte olup, iliskili taraflar i¢in ilgili yillarda
kullanilan faiz oramnin agirhkl ortalamasi % 13°tiir (2010: %11,5).
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31 ARALIK TARIHI iTIBARTIYLA KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA

ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutartar aksi belittilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22- [LISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iligkili taraflaria yapilan islemler

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Hizmet satiglan
Flap Kongre 419,137 330.566
Hizmet alinlan
Beyaz Sistem 5.423.068 4.493.303
Cevizli Otomotiv 2.582.324 3.589.753
Ilap Kongre 59.787 387.691
Faiz giderleri
Flap Kongre 208.599 89.618
Faiz gelirleri
Flap Kongre - 17.162
fliskili taraflardan elde edilen komisyon gelirleri
Beyaz Sistem 1.622.961 877.388
Genel yinetim giderleri
Cevizli Otomotiv 549.901 -
Beyaz Sistem 113.582 87.732
Flap Kongre 78.271 -
Kira giderleri
Cevizh Otomotiv - 191.600
Beyaz Sistem 19.257 161.416
Flap Kongre 28.618 -
Higkili taraflara Gdenen komisyon giderleri
Beyaz Sistem 216.384 507.627
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31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

[LISKIN ACTKLAYICI NOTLAR
{Tutartar aksi belintilmedikge Ttirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22- JLISKILi TARAF ACIKLAMALAR! (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Ust diizey yoneticiler genel miidiir, genel miidiir yardimeisi ve direktorlerden olusmakta olup bu

yoneticilere saglanan faydalar ile ydnetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar ile yonetim kurulu
tivelerine 6denen huzur haklari asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kisa vadeli faydalar 415.040 176.048
Kar pay1 ve performans ikramiyesi - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayriima sonrasi faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Diger uzun vadeli faydalar 67.835 64.660
482.875 240.708

23 - Fi_NANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI

Grup, faaliyetlerinin sonucunda, borg ve sermaye piyasasi fivatlarindaki, déviz kurlarindaki ve faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri gibi cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un kapsamh
risk yOnetim programi, mali piyasalann ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

a)  Finansal araclan kallanma stratejisi

Grup’un varhk ve yiikiimliilik yonetimindeki ve finansal araglan kullanmadaki en 6nemli amaci,
sermayesini yeterli bir sekilde kullamp kira gelirlerini arttirmay galismanin yaminda Grup’un maruz
kaldig likidite riskini, faiz riskini ve kur riskini sinirlandirmaktir.

b)  Piyasa riski

Kur riski

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler kur riskine sebep olmaktadir. Bu risk déviz cinsinden
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesiyle olusan dogal riskten korunma vontemleri ile
yonetilmektedir. Ayrica, Grup, kiralama hizmeti taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden
operasyonel kiralama alacaklarindan dogan kur riski igin gercege uygun degere yénelik riskten
korunma islemi yapmaktadir (Dipnot 2(u) ve 4).
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (°TL”) olarak ifade edilmistir.)

23- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devamy)

Grup’un sahip oldufu ABD Dolan ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimtiilikleri asagidaki kurlardan
TL ye cevrilmistir;

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolan 1,8880 TL 1,5460 TL
Avro 2,4438 TL 2,0491 TL

Grup, baglica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden bilango igi net déviz
pozisyonunun ve bilango dist TL cinsinden kiralama alacaklarimin yabanc: paralar kargisinda %10
deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit ofdugu varsayimi altinda dénem net
kar/zaran ile 6zkaynakiar iizerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2011
Kar/Zarar Ozkavnaklar (*)
Yabanct paramin Yabanc paranin Yabanci paramn Yabaoce paramn
deffer kazanmasi  defer kaybetmesi  defer kazanmam  defier kaybetmesi

ABD Dolar’mn TL karyisinda %10
deferlenmesi/defer kaybetmesi halinde

ABD Dolart net yakamlaliik sebebi ile olugan gelir/(gider) {1.889.630} 1.889.630 (£.889.630) 1.889.630
ABD Dolan riskinden koruran kisim (-} 61.225 (61.225) 61.225 (61.225)
ABD Dolar Net Etki (1.828.405) 1.828.405 (1.828.405) 1.828.405

Avro’nun TL Kargsinda %610
deferfenmesi/defer kaybetmesi halinde

Avro net yikitmlaluk sebebi ile olugan gelir/(gider) (11.208.080) 11.208.080 (£1.208.080) 11.208.080
Avro riskinden korunan kism (-) 1215786 {1.215.786}) 1.215.786 (1.215.786)
Avro Net Etki (9.992.204) 9.952.294 (9.992.294) 9992294
Toplam Net Etki (11.820.699) 11.820.69% (11.820.699) 11.820.699

31 Arzlik 2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar {*)
Yabancs paraom  Yabano paranm  Yabanct paramin  Yabaner paranin
defer kazanmast  defer kaybetmesi  defier kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolary’min TL ksrpsinda %10
deerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

ABD Dolan net yiikomiolik sebebi ile obusan gelir/{gider) (3.095.554) 3.095.554 {3.095 554 3.095.554
ABD Dolan riskinden korunan kisem (-) 28.237 (28.237) 28237 (28.237)
ABD Dolari Net Etki (3.067.317) 3.067317 (3.067.317) 3.067.317

Avro'nun TL karsisinda %10
degerfenmesi/deder kaybetmesi haiinde

Avro net yukimlotik sebebi ile olusan gelir/igider) (9.719.121) 9.719.121 (9.719.121) 9.719.12]
Avro riskinden korunan kismi (+) 342221 {342.221) 342.221 (342.221)
Avro Net Etki {9.376.900) 9.376.900 (9.376,900) 9.376.900
TFoplam Net Etki (12.444.217) 12,444,217 (12444.217 12.444.217
*) Ozkaynakiar uzerindeki etki gelir tablosu etkilerini de vermektedir.
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BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Liras (“TL”) olarak Hade edilmistir )

23- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devams)

31 Arabk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, TL'nin ABD Dolan ve Avro karsisinda %10 deger
kazanmasi veya kaybetmesinin, diger tiim degiskenlerin aym kalmas: varsayumi altinda, Grup’un ABD
Dolan ve Avro bilango dis1 iptal edilemeyen operasyonel kiralama alacaklari iizerinde ABD Dolart
alacaklar igin 432.463 TL (31 Aralik 2010: 639.394 TL) tutarinda azaltici/arttirict ve Avro alacaklar
igin 9.801.862 TL (31 Arabk 2010: 7.160.648 TL) tutannda azalticv/arttinc: ydnde etkisi
bulunmaktadir,

Fivat riski

Grup’un aktifinde finansal varlik olarak smifladif sermaye araglar aktif bir piyasada islem gdrmemeleri
sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akm ve gergege uygun deger faiz oram riski

Grup, faiz riskine bilango kalemlerinin piyasa degerlerinin dalgalanmalariyla (fiyat riski) veya faize
hassas olan varhk ve yiikiimliliklerinin ani oran degisikliklerinin etkisiyle, maruz kalmaktadir.
Tiirkiye'de faiz oranlars yiiksek oranda degiskendir. Bundan dolayi, faiz riski Grup’un varlik ve
yiikkimliillik yonetiminde dnemli bir yer tutar. Faiz riski, faize duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerin
dengelendigi portfoylerin kuilanilmasi sonucu dogal riskten korunma yontemi ile yonetilmekiedir.
Varhklarin ve yiikiimliiliiklerinin faize duyarhiliginin dengelemesine 6zel dnem verilmektedir. Bu
riskleri yonetmede faize duyarhlik, fark ve hassaslik analizleri temel yontem olarak kullanilmaktadir.

Grup’un faize duyarh yikiimlilikleri agirlikls olarak uzun vadeli kredilerden olugmaktadir. Grup,
aktif pasif yonetimi uyarinca arag kiralama sozlesmeleri ile ilgili kredilerin vadelerini birbiri ile
eslestirip, sabit faizli kredi sézlegsmelerine girmektedir. Bu nedenle, Grup’un borglanma malivetleri
kisa vadede meydana gelen faiz degisikliklerine gorece geg tepki vermektedir.

31 Arabik 2011 itibariyla diger degiskenler sabit kalmasi ve piyasa faiz oranlariin %1 oraninda
artmast/azalmasi durumunda kredilere iliskin faiz giderinin azalmasvartmast sebebiyle ilgili donem
i¢in vergi Oncesi gelir sirasiyla 141.472 TL tutarinda daha az veya 141.476 TL tutarinda daha fazla
olacaktir (31 Aralik 2010: 55.299 TL tutarinda daha az veya 55.317 TL tutarinda daha fazla).

¢)  Kredi riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan
mevduatlar i¢in Grup bazinda ydnetilmektedir.

Kredi riski, finansal varliklari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini verine
getirememe riskini de tagimaktadir. Grup®un kredi riskine maruz kaldig alan, faalivetlerinin bityiik bir
kismint gergeklestirdigi Tirkiye'de yogunlasmistir. Bu riskler ydnetim tarafindan toplam riski her bir
taraf igin simurlayarak ve kredi riskini yiiksek miisteri sayisiyla dagitarak izlenmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdz oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir (Dipnot 6 ve 7).
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“'TL") olarak ifade edilmigtir.)

23- FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine uframamis
varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Alacaklar
Ticari Difer Bankalardaki Tiirev
Alacaklar  Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi tizerinden 1-30 glin gegmis 640.640 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 54.332 - - - -
Vadesi tzerinden 3-12 ay gegmis 28.436 - - - -
Toplam vadesi gegmis 723.428 - - - -
31 Arahk 2010
Alacaklar
Ticari Difer Bankalardaki Tirev
Alacaklar  Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 glin gegmis 1.006.652 - - - -
Vadesi {izerinden 1-3 ay gegmis 61.885 - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 12.941 - - - -
Toplam vadesi ge¢mis 1.081.478 - - - -

d)  Likidite riski

Grup’un varbik ve yiikiimlilik yonetimindeki en 6nemli amaci, grubun alacaklilarna olan
taahhiitlerini yerine getirebilmek igin gerekli olan likiditeyi saglamak ve Grup’un kendi likidite
ihtiyagtarms kargilayabilmektir,

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla kontratin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz

alarak, Grup’un net finansal yikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamast yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar kontrata bagl: iskonto edilmemis nakit akimlandir,
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BEYAZ FiLO OTO KIRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23- F';NANSA; ARACLAR VE F_iNANSAL ARACLARDAN KAYNAKILANAN
RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)

Sermaye risk yinetimi

Sermayeyi yénetirken Grup’un hedefleri, sermaye tutarin toplam varliklara oranmini kontro! aitinda
tutarak isletme faaliyetlerin gelistiriimesini saglamak amaciyla giigli bir sermaye vapisina sahip
olmak ve finansal yiikiimliiliiklere ait sermaye ile ilgili kosullara uymaktir.

Grup, ayni sektdrde faaliyet gosteren diger sirketlerin uygulamalarina paralel olarak sermayeyi borg/
sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur,
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
ticari ve diger borglan igerir) diigiilmesiyle ve toplam sermaye ise, bilancoda gosterildigi gibi
6zkaynaklar ile net borcun toplanmastyla hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010, tarihleri itibariyla borg/sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010
Toplam borglar 209.263.272 205.639.155
FEksi: Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3) (1.266.962) (1.091.139)
Net borg 207.996.310 204.548.016
Ozkaynaklar 4.650.397 8.359.711
Toplam sermaye 212.646.707 212.907.727
Net bor¢/sermaye oram %98 %96

24- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL ~ RISKTEN  KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal varhklarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal varligin zoruniu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniiilii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan
halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak,
pivasa bilgilerini degerlendirip gergege uvgun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde
edebilecegi degerlerden farkh olabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gergege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullaniimistir:
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BEYAZ FiLO OTO KiRALAMA A.S.

31 ARALIK TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL”} olarak ifade edilmistir.)

24- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI  CERCEVESINDEKI
ACTKLAMALAR) (Devamy)

Parasal variikiar

Yisonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Kasa ve nakit degerler ile diger parasal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle
gergege uygun degerlerini yansittifi kabul edilmektedir.

Iskonto edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilen ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak
kargiliklarinin kayitls degerlerinin gergefic uygun degerlerini yansittig: tahmin edilmektedir.

Parasal yiikiimlufiikler

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliklerin gergege uygun degeri, piyasa faiz orani kullanarak sozlesmelere
baz gelecek nakit akimlarinin indirgenmesi yontemiyle belirlenmektedir (Dipnot 5).

Grup’un gercege uygun degeriyle bilangoda gosterilen finansal varhg bulunmadigindan dolay:
gergede uygun deger hiyerarsisi ile ilgili herhangi bir ilave dipnot sunulmamistir.

25- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) 13 Ocak 2012 tarihinde alinan 2012/3 sayili yonetim kurulu karari ile Grup sermayesinin
32.722.000 TL’den 36.250.000 TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye arttinmi sirasinda meveut
ortaklarin riichan haklarinin  kisitlanmasina ve sermaye artinminim halka arz yoluyla
yapilmasina karar verilmistir.

b) 13 Subat 2012 tarihinde Beyaz Filo'nun 27.587.919 nominal degerli hisseleri tizerinde rehni
bulunan finansal kurulug, Grup’un 3,528,000 nominal tutanindaki sermaye arttirmina, sermaye
arttriminin halka arz yolu ile yapilmasi ve planlanan halka arzin 12 Mart 2012 tarihine kadar
gergeklesmig olmasi sarti ile, onay vermistir.

c) 16 Subat 2012 tarihinde Beyaz Filo’nun 5.134.081 nominal degerli hisseleri iizerinde rehni
bulunan finansal kurulug, Grup’un 3,528,000 nominal tutarmdaki sermaye arttirmina, sermaye
artinmimin halka arz yolu ile yapilmasi ve Beyaz Filo'nun sermayesinin %9,73’liik kisminimn
halka arz edilmesi sarti ile, onay vermistir.Ayrica ayni finansal kurulug ayni tarth itibariyle
Beyaz Filo'nun 2.568.677 nominal degerli hisseleri izerindeki rehni fek etmistir.

26 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.



